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Cerinnoy Group 54

Siége social : 2 rue Columbia - 87 000 Limoges
Capital social ; €712 741

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2017

Mesdames, Messisurs les Actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a &té confiée par voire assemblée géndrale, nous avons
affectud I'audit des comptes consolidés de la société Cerinnov Group relstifs 4 l'exercice ¢os |e
31 décembre 2017 tals qu'ile sont joints au présent rappert

Mous cerifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et pnncipes compiables
francais, réguliers et sincéres et donnenl une Mmage fidals du rdsultal des opérations da
lexercice dcould ainsi que de la siluation financiére el du patrimoine, a la fin de l'exercice, de
lensemble constilue par les parsonnes et antités comprises dans la consalidation.

Fondement de Fopinion
Reférentiel d"audit

Mous avons effectuse nofre audit selon les normes d'exercice professionnel applicabies an France.
Mows estimons que les &léments gque nous avons collactés sont suffisants et appropeiés pour fonder
notre ocpinicn,

Les responsahilités qui nous incombent en vertu de ces normes sant indiguées dans la partie
« Responsabites du commissaire aux comples relafives a laudit des comples consolidés » du
présent rappart.

indépendance

Mows avons realisé notre mission d'audit dans e respect des regles d'incépandance qui nous sont
applicables, sur 3 pariode du 1% janvier 2017 & la date d'émission de nobhe rappaort, el notamirseant
nous n'svons pas foumi de services inferdits par ke code de déoniclegie de la profession de
COMMiSSsaine aux comphas,
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Rapport des commissaings aux camples surkes comples consofidis
&4 grll 2018

Justification des appréciations

En application des dispositions des aricles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
& la justification de nos appréciations, nous porfons & volre connaissance les appréciations
sulvantes qul, selon Aolre jugement professionnal, ont ébé les plus importantes pour Nawdd des
comptes consolidés de 'exercice.

La note 2.3.4 de l'annexe décrit bes régles d'activation et les méthodes de valorisation des
projets de developpement enregistrés en immabilisations mocorporelies et la nole 4 an détaile
les principales composantes. Mous nous sommes assurés de la valorisation de ces
immebilisations en cours et du caractére approprié de Mestimalion retenue,

Les appréciaions ainsi portées s'inscrivent dans le contaxte de laudit des comptes consclidés
prie dans leur ensemble et de |la formation de notre opinion exprimée ci-avant Mous
frexprimaons pas dopinicn sur das gleéments de cas comples consclidés prs isolément

Vérification des informations relatives au groupe donndes dans le rapport de gestion

Nous avons également procéde, conformament awux nomes Jexarcice professionnet applicables en
France, & la wirification spécifique prévue par & loi des informations refatives au groupe, données
dans le rapport de gestion du conseil dadmimisiration

Mous n'avons pas d'obsersation & formuler sur lewr sinceré ef lewr concordance avec kes comples
consolidés

Responsabilités de la direclion et des personnes constituant fe gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consoclidés

il appartent & la direction d'établir des comples consolidés présentant une Image fidéle
conformément aux régles at principes complables francals ainsi gua de metire &n place la
contrdle interne quielle estime nécessaire & élablissement de comples consolidés ne
comportant pas danomalies sgnificatives, gue celles-ci proviennent de fravdes au nrésultent
d'erreurs.

Lors de éfablissement des comples consolidés, il incombe & (a direction d'évaluer |a capacité
de |la sociét & poursuivre son expidilabon, de présenter dans ces comples, le cas échéant, les
informations néceszares relatives & la continuilé d'exploitation et d'appliquer ka convention
comptable de confinuité d'exploilation, sauf 591 et prévu de Bguider la socidtd ou de cesser san
activite,

Les comples consolidds ont étd arrétés par le consell d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. MNofre objectif est d'obtenir
lassurance raisonnable que les comptes consoldés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'ancmalies significatives. L'assurance raisonnable comespand & un niveau éleve d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit realisé conforméament aux normes d'exarcice professionnal
parmet de systématiguement détecter foule anomalia significalive. Les anomalies peuvent

- Exeroice clos la 21 décembre 2017 3
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provenir de fraudes ou résulter demreurs & sont considérdes comme significatives lorsque I'on
paul ratsonnablerment s'attendre a ce gu'slles puissent, prises individuelement au en curmulé,
influancer les décieions &conomiques que les wtilisateurs des comptas prennent en se fondant
SUE Ca-cl

Comme précise par l'aricle L.823-10-1 du code de commerce, nofre mission de certification das
comples ne consiste pas a garantir |a viabilité ou ka qualité de la gestion de volre sociéls,

Dana le cadra d'un audst réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel spplicables
&n France, le commissaire aux comptes exerce son jugement profassionnel tout au long de cet
audit. En oulre ;

il idantifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomales
gignificatives, que calles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
euvra des procedures d'audit face a ces risgues, et recueille des éléments qu'il estime
sufficants et approprigs powr fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus éleve que celul d'une anomalie
significative résultant d'une emeur, car |2 frawde peut implquer [a collusion, la falsification,
les omissions volonigires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle
mteme ;

i prend connailzance du comlrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit approprides en la clroonstance, el non dans le bul d'exprimer une
opinion sur Peflicaciié du confrdle infeme |

il apprécie ke caractére approprié des methodes comptables retenues et s caractare
raisonnable des estimations complables faites par [a direction, ainsi gue les informations
les concermant fournies dans les comples consolidés |

il apprécie le caractere approprié de lapplication par la direction de la convention
camptable de continuité d'explotation et, selon les éléments colleciés, 'existence ou non
d'une Incerttude significative Bée 4 des événements ou 2 des circonstances susceptibles
de metire an cause ka capacité da la socidté & poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collechdés jusgu's la dale de son rapport, &tant
toutefois rappelé que des circonstances cu événements ultérieurs pourradent mefire en
cause la continuité d'exploitation, 3' conclut a l'existence d'une incertitude significative, il
attire Fatiention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans fes
comptes consolidés au syjet de cette incerifude ouw, si ces informalions ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il farmule une cerbfication aves reserve au un refus
de certifier ;

il apprécie |a praseniabon d'ensemble das comples consolidés et évalue si les comples
consolidés reflelent les operations et dvénaments sous-jacents de maniére a en donner
une image Nidéhe ;

- Exarcioe clos e 31 décembea 2097 4
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+ concemnant linformation financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
da consclidation, i coliecte des ééments quil estime suffisants et appropriés pour
BXDrimer une opinicn sur les comptes consciidés. || est responsable de la direction, de la
supervision &l de la réalisation de Maudit des comptes consolidés ainsl que de lopinion
BXPIIMes SUr ces comples.

Le commissaine aux comptes,

Limoges, be 24 avri 2018

KPMIG 5 A,
Département de KPMG S.A,

Sébastien Guérit
Azsocks

« Exarcics clos be 31 décembre 2017 5



CERAMIFOR WISTRA

BILAN ACTIF CONSOLIDE

ALCTIF Notos 31-chéc.-17 F1-diéc.-16

En milliers d'euros Valeurs nectes Valeurs naties

Irmmobilleations incorperellBs ... e e 4 1996 1402
(g T TT1ETT 1 S o R S S 5 2134 465
ImmobiBSAonS corporeled_. ...t e ——— [ Ti5 1448
Immobiliiations fimanbres.. e 1 105 140

T PR ETELS Y BN B Bt s s i b biom b i e i 5o -

Total Actif immobillsé & 960 1254

SEEENE B B MROES L s i B 1837 1454
Clients et compies rattachis, . c.e i e o 5166 g 227
Autres créancas et comptes de régularisatbon.. ... ..o 9 2 7ThL & 018
Waleurs mobiliéres de pRCEMENT......ococmerr s s 10 3 103

M O ETIEN et pas f d 10 L BEY 8143

Total Actif 20613 22 298




CERAMIFOR WISTRA

BILAN PASSIF CONSOLIDE

PASSIF Maotes 2l-dec.-17 31-dec.-16

En milfiers d'elnos

Sl s Tt e N Ll T13 ]
Promies HEE DU CRPIL. . o i s miinimisnrimisiir e i 4 BA0 BET1
RESErVES S COMVBTFION EIGUEE: 1o rrreimsesorimsasnepossas soossassoesratssee {12} 51
Pt e 1 O, i i s i s e [1267) 1443

T {Ha) [59]

Total Capitaus Propres i1 10758 11 357

IR s B s e i e i 34 83

Total Intéréts Minoritaires 12

£
&

Prowishons 13 344 49

AvAReEs remBGUrSABIES ... e e 14 533 g6s
Erriprunts ef dettes finanelbeed . 15 1775 1438
Foaurnisseurs of comples rattachds. ... 16 21503 2 887

Autres dattes et comptes de régularisation.... .. eemsmamnm 16 2 b1E 4 405

Total Parssif 20613 2292




CERAMIFOR

WISTRA

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT hotes ¥1-dée.-17 3i-dée.-18

En pilliers d'éuros

Chiffre d'affaires 18 14 153 1B 714
Praduction immobiiEhe., e s s s s 77 123
Autres produits d'exploitation. ..o e, 19 1509 GA(
Total Produits d exploitation.. ... i s 16 437 19517
Tt T T L e Y POV T FA N L [7 81 111 128)
Autres charges d'enphodtBIRIN. .o ittt " 20 3 175) {2 0B3)
Charges de persomrsil i i i i i i v v et i | 15 7549) 14 146}
LD BT AR e e S A {219} 12159)
EBITOA [528) 1941
arkathons nettes des amorssements el des dépréciation......... 232 (45} 187}
Aésultat d'exploltation (983} 1753
Résultat financier i3 (145} (102}
Risuiltat courant des sociatés Intégrées {1133} 1652
Hesuluat exoeplimsmed Fi | B 351
Impdit Sur 1B MRS UHAE . .o byt i 15 142 {343])
Résultat net des sooldtds ntégries {9EH] 1639
Oiotations aux amarlissements das carks darqusrion, .. ... G 1320 (121}
Résultat net de Mensemble consofidé (1 308) 1519
100 aTalyl o] g e eyt e S L S Lk Sl 12 41 {70y
Resultst et (part du groupe) {1 267] 1449
Résulkat par action (en suras]......ovemes - {36 042
Risultat dilud par SECHOR (BN BURBEN. .o b s i - 0.3 .42

Sur fa détermination du résultat dilué par action, £f. Note 2.3.13 = Résultat net par action
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

EA milan Lo Rl T ™ mlw""*"‘ m':"’l“""':'m
i il Panarcien .. ' _r humres Taml &

Sitiiatian ma dale du 0101200 o 1 [LERE] 1o (] : i L1t
BITpcraticn Fisadlen R-L - : B (AT

Avgreeriation de astisl. . 57 iR - BET
Vanabas e [ ia-Tonindie. PR L | {591 5% 1501
Wanpkign Se b de chpepe . [ b5 8% 1
Firl @ grospe ans be feaullal. . L . F 1483 . 3 ~ [ PLEE
i frumtine an dwie de 11,12 206 1] i FLT) 1448 1 {5 i 11 567
EHectation rasukat h-L sas r 14489 |1 da5h

hagmeratan de copral.. .. 15 118 13 T
varation de Feto-oonine. r ; . [T [z 1271
ariathen des T de change_ ... o fiEak {63 =]
Pait dii gt ol b b Pdsullee_ .. 11267} (L 2a7)
§iration @n d sl du 1171070037 3 9650 118 {1267 [LZf [= 1] 15 L& 755




CERAMIFOR WISTRA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

TABLEAL DES FLUX OE TRESORERIE 3l-déc.-17 31-dic.-16

En mifiers d'euros

Résuliatl net total des sociétéds consolidies (1 308} 1519
Elimination des amartissemants et provislons .o ameaoimasiesosemiss 671 (143]
Elimination de la variation des impdts différés........oeees % 1153} 214
Elimination des plus ou molns values de cession........ . 129) [275]
Marge brute d'autofiRENCEmMENT. e s s {859 1315
Warlation des stocks lde & 'activitd, o s s sei 247 [G2)
Variation des créeances clients Hees 3 U ahivite . ..o cirmesirmrers it oner 3541 1d4714]
Warlation des dettes fournissaurs Bees a Pacthitd. ..o nmimie i (3 770} 2201
Flux met pénéré par [(affectd &) lacthité (741} {26
Acquisition diimmebilisations.. e [1112) [293)
Cesslon d'immobllsEtions....nmeunsiamsisimsmmnssmas asasase &8 412
Incidence des varlablons de pdrimdiie. ..o i i [2 6AG)

Flux net provenant des [affactd aux) investisssments {3 730} 119
Dividendes voarses par @ SOCHELE MBI i cesimr s s g s e b s 0 -

Dividendes versés auk MiNOMELEINES i smsrisiss i s i i e

Auvgmentations {réductions) de eBRIMEL.... e e Td& 9097
Subwentions d'ifnvestissements FEOUES. i e i e

TR T TN o diiioms | miminin i b s et i b i e s i P e i o P e St et 2 609 1 266
R T b O T S B TIE E B r P LS e ciris im0 i b b 1 a1 {1184) (1953)
Cossion [acg.] nothe acthons PROPNEE - ishimime mim i b mis i i i (27] 1504
Variatlon nette des concours DAMCAIFES. .. ..o L

Flux net provenant du [sfectd su} fnancement 7133 B 36L
Incidence de la varistion des taux de change.. ..o {L1g9] 54
Variation de trétorerie (2 a5E) 7573
TrESOTETEE O DU RIS v s snramen e an w8198 8 R B8 AR 1 P PR Y H 334 I
Trésorarke de chture. ....oomreeee S R A 5 Beay 8344

Les disponibiités sont détalllies =n Mote 10 - Disponibilités.



CERAMIFOR VWIS TRA

NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Tous les montanis sont exprimés en milliers d'euros, saufl mantion contraire.
NOTE 1 - Nature de 'activité et événements significatifs

[.1 = Information relative & la soclété e & son activite

Cemmnoy GROUF (o fa Société ») est une société anonyme, do droit francais, meére du Groupe. Elle est
enrggistrée aupres du Registra du Commearce et des Socidteés de Limoges sous le numeéra 419772 181

Le Groupe st spécialisé dans le développement de solutions innovantes pour ka fabrication & équipements
de praduction, Fort de nombreux brevets mondizux et acteur du P8le Européen de la Céramigque, le Groupe

s& place comme un acteur majeur dans son sectaur.
Le siage social de |a sockéts est situg 3 Madresse suivante - 2 rue de Columbia = 8T Limoges.

1.2 = Eviénements marquants de I'exercice
Acquisition de la société CERAMIFOR

Le 89 mars 2017, CERRNOY GROUE a conclu un accord en vue dacquerir 100% du capital et des drofis de voie des

soCiétis CERnsAmFN ot BOSTOOK basdes & Leiria au Portugal

Le prix retenu pour I'acquisition de Ceaamiron est de 3 000 KL, CERINNGY GROUP 8 procedé a 'acquisition de 75%

des droits dans le capital de CERAMIFON pour un prix de 2 257 KL,

Le solde du capital {25%) a fait 'objer &'un apport on naturg soumis & I'sssemblos géndrale extraordinaite des
actionmaires de CERMNGY GROWE du 19 avril 2017,

Cat apport en nature a donné lee 3 Famission de 75 466 actions douviEiss da CERINNDY GROUS gmises au oriv de
9.97€ par action, soft un mantant global de 752 KE. Cas actkons nouvelles représentent 2.10% du capitzl sockal et

1.3%% des drofts de vote de CERNKOV GROUP.

Le prix retenu pour Facquisition de 100% de |a soclétE 1508TOCK 85t de 31 KE



CERAMIFDR

WISTRA

Les informations pro forma présentées ci-dessous, ont été établies pour permettre une lecture & périmétre
comparable, comme si les sociétés CErRaMIFOR €t [SDSTOCK avalent &té scquises au 1er farwier 2016. Elles ont

ure valeur purement illestrative et traitent d'une situstion hypothétique ; par conséguent elles ne

représentent pas la situation financibes ou b résultats effectifs de |a Société

COMPFTE DE RESULTAT Fl-déc.-17 31-déc-1E Busiemenis £
Piabarms

En milllers dewnds

Chiltre &' aMairss 14151 18 7% 1162 21 BTe
Production anegilisee i A 1 b 1 R T Li3 5l L4
dtres produits d'explaHafion. .. ... e 1508 () | 2
Tatal Produns d'sxploitatan P 16437 19 517 3157 2673
ArChats congornmes,, T T PP (TR |11 1kH 11 543 [1T &T1)
Autres chiarpes d'exploiEaton ... i (3175) [ C3) {604 [ 681}
Changes de persannel ... {5 758} |4 145 {747 [4 &93]
g e o R L U WL T T ST YR DO {218} Pla L jay j223)
EBITDA {S2H) 1541 254 2135
WA ApriEs ded amortEsements ot des dépreciations [458) (18T 18 {169
Résuleat desploitation (L] 1753 1711 2036
Résuitat financier 135 {102j 1 {03

o

Résultat courant des socktis intdgrées 11 135) 1652 a2 1934
Hesultak axceptiosnal & i 131
2 TES TR T T LT T L R 143 (3] (8} (A5E)
Hidsnileat nad des sociddds inkeprées {9u3] 1839 LT 1914
Datations aun amortesemants des ecarts d'aoquisition.. ......... |331) [121) {12t}
Résultat net de Fensembile consalidd {1 308) 151% 174 1793
Trddrdds mINErERIrEE. s s} {7 (i 4]
Ririaitat nel (part du groupe) (1 267) 1849 T4 1713

1.3 - Evenements postérieurs 3 la cloture

Aucun dvbnement postériewr § lo cliture n'est & signaler.

W1



FAMIFOR WISTRA

NOTE 2 - Principes comptables et régles de consolidation

2.1 = Référentiel comptable
Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes applicables en France.

Les régles et méthodes comptables appliqués sont conformes au réglement 95-0d du Comibé de
Réglementation Comptable le 29 avril 1999 actuzlise par le reglement 2005-10 du 3 nowvemnbre 2005 et ke
réglemeant ANC 201507 du 73 novembre 2015 applicable sux exercices ouverts & compter du 1% |anwvier

2016,

Les éiats financiers des socldtéds duangéres consoliddes, dtablis selon les ragles en vigueur dans leurs pays

respectifs, sont retraités pour se conformer aux principes du Groupe

2.2 = Modalités de consolidation
2.2.1 = Méthoedes de consolidation

Les méthodes de consolidation sont les sulvantes ;

les socidtés damy lesguelles |8 Groups exerce un contrdle exclust! sont consolidées par intdgration
globale,

les socigteés contrdldes conjointement awvec d'acties acticnnaires sont consodidées par intdgration

proportionnslie,

- les sociétés dans kesguelles le Groupe eserce une Influence notable sont consoliddes par misa en

dcpualwiilEnce.

Les filinles ou participations non significatives ne sont pas consolidées.
228 = Devise reterue of méthodes de conversion appliguées aux sotiétés étrangeres

Les étaty financiers consolidés du Groupe alnsl gue les notes sux états financiers sont présantés en milliers
d'ouros. s ont did prépards sur |8 base des comptes des sociétds de la zone eurd etablis én suros et des

comptes des socetds dtrangéres dtablis dans leur devise de fonctionnement et convertls en euros
Les éras financiers des sockétés émangéres sont convertis selon bes principes suivants |

- @u cours de doture powr fes compties de bilan,

10



CERAMIFOR WISTRA

au taux moyen annuel pour les cormptes de résultat,

Les différences de change asnsi dégogdes sont comptablisées en dearts de converseon dars les capetaux propres.

Udecart de conversion résultant de Fimpact de & variation du tau de change éntre 'ouverture et la ciiture et
doutre part de Vutilisation de taux différents pour le compte de risultat ot [ bilan est inchs dons les capitauns
propres consolidés dans le posto « rdsares de conversion .

Los cours de conversion appligues sont los suivants

B o Cours cifture  Cours moyen Cours cldture Cowrs moyen
312017 3Rf1R07 I 1213016 3121016
Sone Euro Eimic 1 1 1 1
ROYALIME LINI Livre Sterling 0,849 058 085 0.82
L5, Bollar Us 1.20 1.13 1.05 111

2 2.3 = Date de cliture

Les comptes consolidés ont été reafises au 31 décembre,

Toutes les sockérés du groupe cliturent 3 cette date.

2.3 = Riégles et méthodes comptables

Led compbes sociaux des socidids consolidées, établis en accord evec les prindpes compiables et les
réglementations de feurs pays respectifs, font Pobwet de retraftements pour & conformer aux: principes

comptables du Groupe.
Les comptes consolidés respectent les principes sulvants :
- Maintien des codts historigues,
Continité d'explaitation,
indépendance des exercices,

= Permanence des mathodes,

11
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3.1 = Beconnalssance du chiffre d'affaires

Lin produit est comprabilisé dans le résuliat de lesercice 55 est :
realisé c'est-g-dire qu'll est certain dans son principe &1 son mantant ;
et acouils & Mexercice

Les produits probables, & 'smverso des charges probables, ne peuvent pas Gtre comptabilisés. Les prodults
figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de marchandises, das rabals ¢t des remises, et

deduction faite des ventes intragroupe

Les livaisons ou expéditions et les prestations de services non rialsdes 3 la doture d’un exercice ayant donné

llew & une facturation sont comptabfisées en produits constatés d'avance.

Certaines ventes réalisées par le Groupe constiuent des contrats & long terme su sens de Farticle 622-1 du Plan
Comptable Général. La méthode § Mavancement, considérde par le Comité de la Réglementation Comptable
comme la méthode préférentielle [Réglement 99.02) pour la comptabilisation des contrais & long tecme, est

appligude.
Les prinopaux produits lBsus des activités du Groupe sont comptabilisés de la maniére suivante ;

Vente déquipements industriels :

Le Graupe fabrigue et commercialise des équipaments Iindustriale dans les trols demainss suvents
I robotigue et |a numerisation avances
ke traitement thermique de la matére |
= led procidis laser of la décoration

Les ventes de biens sont comptabilisées lors dy transfert de propriété aux clients. Le transfert de propriété et
dies risques eit réalisd, en fonction des contrats, soit & Pexpédition soit 8 I'installation des hiens

Lez biens font pénéralement I"objet d'une garantie de douze mods, Des procddures de tests dtant rdadisdes avant

toute expédition, le Groupe n'a pas, historiguement, constatd de colts significatils ks aux garanties,

Vente de consommables et pigces détachées :

Ces ventes comprennent les ventas d'ocutfilages, de moules, de consommables et de piéces détachees. Les

produits sont comptabélisés & la date de transfert de proprigté au cllent intervenant a la livralson.
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Prestations Jde services

Le Groupe réalise des opérations de maintenance, de service aprés-vemte, de dépannage et des études, Ces

prastations sont reconnues en produits lorsque e service a i rendu,

Méthode a ['avancement

La méthode a Mavancement est utilisée pour les projets « usine = clé en maln#» et pour toutes les affaires

SIEﬂIfiLatH.IES En-Cours.
Les madalitiés &’ application de cette mibthode au nivenu du Groupe sont lis subvantes ©

S Fentreprise et en mesune d'estemer de facon fable le résultat b terminalson, & régultat est constaté

I'avancement an appliguant au résultat 3 terminaison le pourcentage d avancement ;

S5i Fentraprise n'est pas en masura d estimer de fagon fiable le resultat 3 terminaison, aucun prof n'est

dégagé ;

Diwng lg eag oo le résultal pourrait Btre déterming de manidre flable, i le rdeultat & terminalson estimeé
est négatif, una perte 3 terminaison dodt Btre constatde iImmadiaternant sous déduction de ka perte déjs

enmptabileds b 'pvancement ;

Le pourcentage d'avancement d'un projet est déterming par le rapport entie les dépenses engagies 3 la dote
d'arrété des comptes et les charges préviskonnelles du projet.

242 = Information sectoriells

Pour les besoins de l'information sectorielle, un secteur dactivité ou une tone géographique est défin commes
un ensemble homogéne de produits, services, métiers ou pays gul est individualisd au sein de Pentreprise, de ses

filiales ou de ses divisions opérationnelbes.

La segmentation adoptés pour Fanalyse sectoriglle est issue de celle gul prévaut en matiére d organksation

interna du Graupa.

Les activitds du Groape constibuent un seiol secteur d'activieé relatif a la production et la vente de machines pour
Ies industries de la céramigue ot du verre, Le Groupe dispose cependant d'informations sur le chiffre d'affaires

par nature de prodults et services, par secteur de ditbowchids et par zone géographique de vente
233 - Ecarts d'acguisition
U'érart d'acquisition constate bors d'une prise de participation, égal 3 |2 différence, a la date d acquisition, entra

le prix d"achat des titres de participation (frais d'acquisition compeis] et la valewr réestimée des actifs et passifs

13
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des sociétés achetdes, est affect® aux postes appropriés du bilon consalidé, a partie non affectée étant inscrite

s0i A la rubrique écarts d acquisition & I'actif du bilan, soit en provision pour risquas au passif,

A compter de la cldture au 31122006, Popphcation du réglement 201507 8 eu powr conséguence la
réintégration des parts die marches, qui figuraient sur fa ligne fonds de commerce jusgu'aw 31/12/3015, en

écarts d’acquisition pour wun montant net de 307 K€ au 31.12.2017

Le groupe & choisi de conserver les durdes d'utilisation antéreurement déterminées pour tous l2s écarts
d acquisition et fonds de commerce inscrits au bilan consolld & la clfture de Pexercice précédent soif un plan
d'amortissement sur 10 ans. Ils font Fobjet d'une dépréciation complémentaire sila valeur d'utilité est inférieure

2 la valeur nette comptable.
2,34 - Frais de recherche et développement

Le Groupe réalise des projets de recherche et développement de deus categories différentes ;
des projets collaboratifs pour lesqueds le Groupe est partenaire |
des projets internes [pour le Growpe) |

Les frafs de développement sont pories & Factif lorsque les projets ont une durée do reafisation supérivure a un
an at gue le montant de dépenses prévisibles est gignificatit. s sont composés de colts Hés spécifiguement au

développement d*un prodult et somt évalués & leur colt de production,

En application de la méthode praférentielle, las dépenses de développament sont immobilisees dés lors gue le
GEroupe peut démantrer que les critéres subvants sont attetnts :

Le Groupe a lintention, In capacité financine et technigue de mener le projet de diveloppement 2 $on

terme. ]

I est probable que les avantages dconomigues futurs attribuables s dépenses de développement

Iront au Growpe ;

Le eolit de actif incorparel orié & ce titre peuf 8tre Svalud da fagon flable.

Les codts de développement engagés par le Groupe et portés & Pactif concernent essentiellement des projets
d'innovation stratdgique industrielle faisant Pobjet d'un swivi annuel indiidualise par projet et ayant de

sérisuses chances de réussite commerciale. Les freis de développement ne remplissant pas les critéres

d'activation sont comptabilisds en charges.

Les éléments constitutifc des frais immobilids sont des dépances de persannel, dos frais généfauy internas ot
dés schats externss
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Les colits de production sont comptabilisés en o immobillisations en cours » jusqu’a la fin du programme, A
compter de cefte date, 15 Sont virds & un compte dimmobilisation incorporedle et amortis selon e mode lindsire
Fur une durde de 3 & 10 ans en fonction de la durés estimée de consommation des avantages économigues

futiurs.

Les travaux correspondant a la phase de recherche soat comptabilisés en charge sur la période au cousrs de

laguel®e il sont engaies.
2.3.5 - Immaobilisations incorparelles et corporelles

Conformément au réglement CRE n"2004-06, les immobllisations sont dvaludes § leur cott o sequisition ou &

lewr coit de production,

Lié codt d'une immobilisation est constitué de son priv d'achat, v compns les droits de dovane et tases non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement 8t de tous les codls
directemant attribuables engageés powr mettre F'actil en place et en état de fanctionner selon "atilisation prévue,
Les frals accessaires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frals d'actes, ne sont pas incorparés & ce

oot dacguisition,

Las amortisseEments sont calculés suivant ie mode lindaire sur la durde d'wtillsation :

Frag de rechanche ot développement 3aldans
Logickels laTans
instaliations technigues §510ans
kdatériel et outillage industrisls 1510ans
Ingtallations générales et agencements divers 5 &10ans
Materidl de transport 1a5ans
Matériel de bureau 34 10ans
Matdriel informatigue 357 ans
Maodilier 2510 pns
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2.3.6- Titres de participation non consolides et autres immobilisations financiéres

Les Immobilisations financibres sont inscrites au bilan & leur valeur brute, comstibude par e codt d'achat hors
frais accessoires. Lorsgue |a valeur dlinventaire est mférieure 3 la valeur brube, une dépréciation est consthude

du montant de |a différence.
2.3.7 = Stocks et en-cours
Les stocks de matiéres premidres gt autres approvisionnements sont valorivés au dernier pris d achat

Les produits febriqgués (en-cours et finls) sont valorseds au codt de production comprenant les consommatians,

b chirpes directes et indirectes de production, les amortissements des biens concowrant a la production,

Une provision pour déprécation des stocks est erregstrée lorsgue la valeur brute déterminés suivant les
modalités indiguées ci-dessus est infdrieure b la valeur de réalisation, déduction faite des frais proportionnels de

vente,

£3.8 - Créances ¢f dettes

Les erdances & les dettes sont évaludes pour leur valeur nominale [codt historigue). Les créances sont, |2 cas
acheant, déprécides par voio de provision pour tenir compte du risque de non-recouvrement

Avances remboursables

Les avances remboursables correspondent & des avances reques d organismes publics pour le fimancement des
activites da recherche de la sociéte Selon fes conventions, le remboursement pout ftre, dans certains cas,

conditionnel au succis du peojet,

Dettes financiéres

Les dettes fmancikres sont valorisées & [eur valeur nominole, Les frals d°émisslon des eamprunts somt

immadiatarment pris en charga,
2.1.89 - Provizions et passifs dventuels

Une provision est constiteée dés lors qu'il existe une obligation [juridigue ou implicite) & Fégard &'un tiers, dans
la maswre ol efie peut Btre estimée de facon fiable ot quiil est probable quielle o traduira par une sortie de

ressources pour ke Groupe,

5i Iz montant ou |"échdance ne peuvent &tre astiméds avee suffisamment de fabllité, ¥ s"agit alors d'un passif

éventuel qul constitue un engagement hors bilan.
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2.3.10 - Opérations en devises

Les créanced et dettes en monnaies #trangéres sont converties en eurcs sur la base du cours de change officiel

en vigueur a la cloture du bilan ou du taux de la couverture de change mise en place le cas échadant,

Confarmément & la méthode praférantiells du réglament 99.02,; pour les créances et dettes Nbellées dans les
doevises dies pays situds hors rone eurg, les pertes ou profits latents rdsultant de cetbe comversion des
transactions, sont enreglstrés dans le compte de résultat consolidd sous la rubrigue « charges ou produits

financiers =,
2.3.11 = Engagements de retraite

Let engagements des sociétds du Groupe figurent au pascif du bilan en provicions pour charges.

Uengagement de retraite supporté par be Groupe est constitud par bes indemnités de fin de carridre [IFC) du
personnel des entités francaises, la Mgisiation prévoyant que des indemmnités soient versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur ancenneté et de leur selgire § "dge de la retraite, Le codt
actuariel des engagements ast prz en charge chague annee pendant la duree de vie active des salariés et il est
comptabilisé en résuftat en o Dotatlons sux amortissement et provigions w. Lincidence des variations

d'hypothissns o5t constatde immédiatement en compte de rdsultat
2312 = Comptahilisation des impots diffénés

Certains retraitements apportés aux comples socisux des sociétds consolidés ainsl gue certains reports
d'imposition existant dans les comptes soclaux pauwvent dégager des différences temporaives entre la base

irpedable fiscaloment at i rdsultal ratrain.
Ces dilférences temporaings doanent leu b lo constatation &' mpdts différds dong les comptes consalbdds,

Les impdts diffdrés actifs ne sont géndralemant constatés gu'a hautews des passifs, sauf lorsqu®ll exste une trés
farte probabilité de pouvalr récupdrer cet impdt cur les socidtes, Dang e cas ou leur utilisathon reste aleatoire,
Féconomie dimpdt nlest constatde quiau fur et & mesure de Pimputation offective des déficits fiscaux

correspandants.

En applicathon de la méthode du report variable, ["effet des éventuelles variations du tau dimposition sur les
impdts différés constatés antéreursment, est enregistré en compte de résultat au cours de Pesarcioe ol oes

chengements deviennent certmns.

Les retraitements d'impdt sur bes socidtes etrangerss sont effectuds au taux d'impesition du pays concerné,
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2.3.13 = Résultat net par action
Le résultat net par action se calowde en divisant le résultat net part du Groupe par le nombre moven pondére

d actions en circulation au cours de Fexercles.

Le résultat net diled par action s‘obtient en divisant e résultat net part du Groope par e nombre moyven

pondiré d actions ajusta de "incidence de la comversion maxkmale des instruments dilutifs en actions ordinairs.

Les emprunts cbligataires ont dté remboursés avant lintroduction en bourse et les bons de souscription
attachés ont été axerceés. Il i & donc plus de retraitemants entre e résultat net par sction &f §& réaltat net

dilué par action,
£.3.14 = Resultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend les éléments de natures exceptionnelles tels que définis par le plan
comptable géndral. Il intégre également des diéments de nature couwrante, qui par lewr montant et leur

probabHlité de swrvenance, revbtent un caractére exceptionne|
2.3.14 - EBITDA

LEBRITOA |Earmings Bafore interest, Toses, Degrecation and Amartizotion) corespond au rdsultat d' exploltation
avant variations nettes des dotations et reprises sur amortissements ot provisions. Les proviskons comarennent

les provisions sur actifs immobilises; sor actifs circulants et risques et charges.

2.4 - Changements de¢ méthodes comptables

- Méani -
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2.5 — Méthodes préférentielles

L'aspplication des méthodes préférentielies du réglement CAC 99-032 et lo sulvanis |

Application des méthodes préférentielles

Comptabifsation des contrats de location-financement |Mote 2 .7.1) Ciul
Provisionnament des prastations de retraites et aasimikés (Mote 2.3.11) Chual
Etalemernt des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts obligataires sur MJA

la durde de vie de 'amprunt
Comptabilisation an résuliat des doarts de comvarsion actil [ passif Chul

Comptabilisation & l'avancement des opérations partiellement achewdes & by cloture de Dol

l'exercice (Mote 2.3.1)

2.6 - Dérogations

- Nant -

2.7 - Retrattements de consolidation
Les retraiternants sutvants ont &t6 effectuds dans les comptes spoiaay des fillales 1
2.7.1 = Contrats de crddit-hatl

Les biens financés por des coptrats de crddit-bail Tigurent & Yactif et sont amortls suivant les principes
d'amortissement du Groupe utflisés pour des immaobifisations de méme nature. Les engagements financlers

correspondants sont portés dans les deties fimnancléres.

Z.7.2 = Transactions intra-groupe

Les opérationd realsées entre les sociétés du Groupe et figurant dans fes compies individeels au bilan et au

compte de résultat sont newtrallsdes dans les cormptes consolidés.
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.73 = Provisions sur éléments d'actif intra-groupe

Les dépréciations de titres de parficipation, de préts, de comptes courants et de comptes clents existant &
P'ouverture de Pexercice sont portées dans les rdserves pour leur montant brut Parafélement, les dotations et

reprises constatées dans "exercice sant neutralisdes dans le compte de résultat,
L7 4 = Profits internes

Les profits internes sur stocks, les plus ou moins-values réalisdes sur cessions Internes d'immobillsations

corporelles, incorporelles ou financiéres sont #liminés du compte de résultat,
275 - Homogéndite des méthodes comptables

Les actifs, les pazsifs, los charges ot les prodults des entreprises consolldées sant dvaluis ot prisentis selon des
mithodes homogenas au sein du Groupe. En conséquence, des retraitements sont opérés dés lors que des
divergences existent entre les méthodes comptables et leurs modalités d application retenues pour les comptes
indnidugls des entreprises incluses dans le périmétre de consolidation ot calles retenues pour |8y comples
consolidés.

2.7.6 - Participation des salariés

La participation des salarlés est reclassée, ke cas  Achdant, conformément au  réglement
99-02 du CAC dany le résultst d'exploitation dans le poste « charges de personne| .

il n'y a pas de partcipation des salarids dans les sociétés du Groupe,
2.7.7 - Frais d'établissement

En application du réglement CREC 2004-06 refatif & la définition, la comptabilization et Mévaluation des actlfs, le
Groupe appligue la méthode préférentielle consistant b comptabifiser en charges 25 frais de constitution, de
transfirmation et de premilsr établissement.

2.7.8 = Crdrdit Impdt recherche

En application du prncipe géngral de prédominance de la substance sur 'apparence propre sux compies
consolidés &b, en particulier, de retraitemant des doritures de nature flscale prévus au Réglement 99-02, les
erédits  Fimpor  recherche  sont requalifids en tant gue sebeentbon  dexploitation, ou  subventon
d'imvestissament si bes frals de développement sont immoabalisds.
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Pour les frais de dévelappement immobilisés {voir Note 3.4 = Frais de recherche ét développement), le crédit
impét recherche figurant dans le poste « impbts sur |Bs sociétés o dans les comptes sodiaux est reclassé an
 produits constatés. d'avance » dans B comptes consolidés et rapport® au résultat sous la rubrigoe
u subwvention d'investissement virdes au résultat » figurant dans Jes sprodults exceptionnals » selon ks maemas
modalités d*éralement que les frais de développement inserits b (“sctif du bilan,

Pour bes frais de recherche et développement comptabilisés en changes, le crédit d'impét recherche figurant
dans |e poste o Impdts sur les sockétés » dans les cormptes sociaux 5t reclassé en « subventions dexploitation »

dans les comptes consolidés,
2.8 - Tableaw des Mux de trésorerie consalidés

Le tableay des flux de trésorerie présente, pour i pdriode, los entrées et les sorties de disponibllités et de leurs

équivalents, classées on activité d'exploitation, d'investissemant et de financemaent,

Le Groupe définit la tréscrerie disponible comme ersemble des imstruments linanciers qul lui permattent de
gérer, sans prendre de risques significatifs, ses excédents ou ses besoins de wésorerie court terme. Elle

tomprénd notamment ;

les valeurs mobilitres de placement et autres placements & courd terme alsément comvertibles an
dispanibilites,
- les disponibilités bancaires, minorées des valeurs remises 3 'encalssemant 3 la cifiture de I'exercice,

s non encore echues,

lzs soldes bancaires crédipeurs, ne faisant pas 'objet d'une confirmation 3 plus d'un an par un

établsserment financier, ainsi que bes inténits courus et non echus gui s'y rattachent,

Par alleurs, les flux de trésorerie en provenance des fillales hors zone Euro sont comvertis au taus moyen annuel
des devises concerndes, La varation calodée enbre e taux moyen et lo taux de déture des devises est inscrife
dans ke tableau des flux de trésorerie sur la Ngne seffets des varatlons de change sur [a résorerie netten,

Lo ligne «incidence des variations de périmitros comespond aus entrées ou sorties de périmétre, mas

dgalgmgnt au variations de pourcentage de détantion du Groupe dans bes fiflales au colers de "exercice.

En cas d'acquasition, cafte ligne comprend le coll &'acguisiion des titres diminue de la trésorerie apportée. Les

autres flux me tieanent compte gue des mouvements depuis In dabe & acquisitian de la sociats

11



CERAMIFUR WISTRA

NOTE 3 - Périmeétre de consolidation

Les comptes consoldés du Groupe regroupent |es comphes de la sockétd meére et des fillades dans lesguelles o

société mire exerce directement un contrite exclusif ou une iInfloence notable. Les sociétss intégrées dans le

perimetre de consolidation sont les sulvanies :

Nam SIREN ou
Sepuhvalunt

Cerinnoy Group 5A 419772 181
Carinnov SAS 395 D45 305
Carnnos LTD N° I553927
Cernnas |NC

Wistra SAS 793 343 724
Wistra Cerinnov GMEBH

Ceramifor LDA 509 600 875
Isostock LDA 510 38T 705

Shige sockal T fe Tatra Mithodo de

contrile  dimtérdt  consalldsthon
Limoges Mira Méra 16
Limoges 10K 1009 G
Stoka-on-Trent 10, 1005 ]
Golden 0% % IG
Limoges 106, 100% ba
Cologne 105 100% G
Leiria 100r% 100% ic]
Leiria 100 100% I

Les entrées de pénmétras sur 'exercice sont

CERAMIFOR Consolidee par integration globale a compter du G101, 2007

- IS0ETOCK Congolidée par intégration globale 3 compter du 01012017

La soscidtd ELMECERAM LISA IWC dont las comptes ne prasentent pas un caractire significatif a été exclue du

périmatra de consalidation,
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DE L'ACTIF

NOTE 4 - Immobilisations incorporelles

Les mowvemants de "exercles concermant les immablitisations Incorporelles se présentent comme sult :

WARIATHON BES VALELIRS BRLTES Bl-déc-le  Acgubiltion  Demistien H::!I:re Autrus 3317
Er milligrs feuras

Fraiy de recherohe B diaslopoemessl ... ... BA% - - 3G 13521
Cancesiions, brewets & droits simfaeres ... B& 47 (] i (1] 150
Fandy ifiremisrtal - b i 3 =
Il ial s irccrporelies Bn cears. . 1043 Gl PLR ] 1O
Aaitres prenolebastions incorporelle, ., i =) 1
Taotal wnleurs hrtes 1 &8 T8 2} e 'hY] FAED
VARIATION BES ASSOMTISSERMENTS Sl-dée-30  Dotstsns Reprises W Aisris Ni-ade-1T

FHETirmMASre

Em milligry o saras

Aml Proy. Irais de reche B déwel cpm [344] fi11) - [EELT]
A Proy, conc. brevets B dis smilaroe. . (a5 {24} 1 [1.1] (15
At Aoy, fonds cormmeerglal, .. 2 - -
A Broy. BUSrEs (METGS BICEM,. e e m |09 o wap
Torkadl smunrtistemaents [£13) [1%8) i g n |556]
irmmotsimaticad incemeselion 1402 L1 5] (i 1] 1 [ 1w

Comme indigued dans la note 2,33 les fonds de commerce ont été reclasses en dcart d'acquisition selon ke détall

suifvant ;

- CERIN®MOY Framce

- WIhTRA

WISTRA CERINNOY GMEH

323IKL
ICIKE
245K

Les frals de recherche &t développement correspondent notamment

- Auprojet ANVAR METAL pour 206 K€ active en 2003 et amort sur 5 ans

- proget CERIMIECT pour 378 KE, amaril sur 5 ans

- A projet FASIL pour €36 K€ amaort! surS ans & compter ds 01,/07 2017
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Les wnmabillsations ncofporelles en Couwrs cormespondent notamment |

Au projet FE2E pour 371 KE. Ce projet a débuté en 2014 et wvise § la réalisaton de fusible
Ecologiquement et économiguement efficace desting 5 la protection des ondulewrs & communication en

tension ;

A projet CERAGRAD pour 215 K Ca projet a débuté en 2015 et 8 powr obiet b fabrication de

céramigue transgarente

Au projet CER e FACTORY pour 132 KE. Ca projet & débuté en 2017 ot & pour objet ta fabrication additive

gt l'impression 20

Au projet SUPPORTAGE HT pour 182 KE Ce projet a débute en 2017 et a pour objet la fabrication d'wn

four haute température (>1600°C].

Au praojet ROBOTCAM pour 148 KL, Ce projet a débulé en 2017 &t a pour objet le développement de

technolegies de robotisation et d'assenvissement par caméra pour industrie 4.0

Au cours de Pesercice 2017, les frais de recherche of diveloppement complabilisés en charges ='élévent

& d 52T KE.

NOTE 5 - Ecarts d'acquisition

Les &carts d'acquisition se présentent comme sull ;

WARIATION DES WALEURS BRUTES Aldie-1#  Acqublton  Dimintien  Ver. périmiire  Autres I =17

En milbers &leuros

Ecart daogulsition . 1533 1 98% - - - 3580
Exan dracquisitian 1583 19488 - . " 3580
VAREATION DES AMORATISSEMENTS 31 -dde-18 Dotatiorn Apperinen  Mar, périenirtra Auires AL-ddc-17

En radligrs d'euros

AmiPertes val. boart dacguisition.. ... 11 127) {315 - - 1] (L 4&Th
Tokal amartissamients {1127} {315 - - 13 {1 447
Ecarty d'acquisiion 4G5 1658 - = 1] 114

Comple tenu de leur nature, [& écarts d acquisition sont amartis indairement sur unee durée da 10 ang,
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Détail des écarts d'acquisition actifs :

ECARTS D'ACOUISITION ACTIFS B1-déc.-17 J1-déc.-16
En millisrs d'suros Valeur brute Amortisiement Valewr netta  Valeur nette
R I I oo A 15E9 [194g] 1790

EERIMMOV SAS. .o A 054 [F14) 40 68
CERIMMOY LD 0y csenrvvmiesson st smnrivearsnsresian s a2 {92) =

' AR R O K LN L LT M RV AL 300 [135) 165 125
WISTRA CERIMMNON GMBH. .o v1oesseessessns 245 {108} 139 171
Ecarts d'acguisition 1 580 ﬂl Hiﬁ-'f 2134 455

Ay cours de Fannée 2008, la société CeriNkOy GROUP a acquis 1008 des titres de |a SA CrRmmoy HOLBNG, qul
détenain elle-méme 99.98% de ln SA ELMECERAM. La vadpur d acquisition de ces titres s'éevait alors & 1 100 K€ et
la quote-part de situation netta acquise 3 469 KE |sur la base des comples ches au 31 déeembre 7007). Catte
opératian a généréd en consolidation la comptabilisation d'un écart d'acguisition positif de 631 KE amorti sur 10

[RLLH

Toulours au cours de Pannde 2008, la socidté CERimnov GROUF a aoguis 100% des titres de 3 société Ceminnow UK.
La valeur d'acquisition de ces titres s"élevalt alors 3 1 € et la quote-part de shtuation nette acouise & (92) KE [sur
la baze des comples clos au 31 décembre 2007), Catte opération & géniérd en condadidation la comptabilisation

d'un écart d'acquisition positif de 32 KE intégralement déprécia

Enfin, la méme année, la société CEmNNOV GROUP a acguis 100% des titres de la société ELMICERamM UISA Inc
Cependant, cefte sockété étant non significative et n'ayent plus dactivitd depuis 2005, elle a &18 lalssée en

dehors du périmétre de consalldation, Aucun deart & acquisition n'a done &8é constatd.

A cours de lannée 2017, la sociétd Ceramncy GROUP 3 acquis 100% des titres de Lo socdtd CERAMIFOR pour 3 010
KE auwguels £'ajoutent des frais d'acquisition de 98 K€, La situstion nette retraftée acguise s'est élevée &
111%KE. Cette opération a généré en consolidation la comptabliisation d'un écart d'acquisition positf de

L 989 K€ amaorti swur 10 ans,
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NOTE 6 - Immobilisations corporelles

Lig mauwrtmants de "exercloe concemant les immobilisations corporelles s& présentent comme swik ;

VARIATICN DES VALEURS BALITES Al-dle-16  Acquisithen Cesslon Var, phrimitre  Autres 3117
En miliers d'eures

Installgtions teck, matériel & cutiflage . LEE] 2 y 243 18 1194
Aigires immabifisations corparelles . ...... 458 ii? (02| 145 11 64
Enmobiksaions corporelles. &n cours.... — £l | - - (2] 110
Total wileurs brutes i3 ] f1o) &7 (12 1988
tant créaii-ba i iz
WARLATION DES AMONTISSEMENTS 318dc.-16 Dotations Beprises  War périmitre  Autres El-dée-17
bn miliprs d'mares

Ami/Prov install tech, matérie B outll .......... [EL5) ji1m LES 1 {aig]
At/ Pror, sutres inmabilisations coep_........, EEET 168 i0d {78 7 {E2E]
Total Bmortisements |£ D] {178 101 |1 3a) | {1 24d]
Dond zréghe-bail (2 ! [13]
Emmobilsations corporelies 1488 214 ]| 268 [ T
Ciont crémiI-bad! i L1 - d
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NOTE 7 - Immobilisations financiéres

Les mouvements de Mas=ercice concamant les immobilisations financiéres se présentent comme sull

War
VAKIATION DES WALEUHS BEUTES Blhic-16  Acquisition Cappmn i Agtres Bl-déc-17
En miless oo
Ferires creancey it i des patopations. ... . 1 - = L
Frids, cautisnnamends of autnes Ondanoes. ... 139 ! El] 3 (1] 15
Tutsl walimrd brutay 140 i | ) : | [E) 125
War.
WANIATEDN DU S ARADE TSRS MENTS LA ] Dotatlons Beowises k " fdutres =g =17
perim e
En reillers d'suron
Proe. prift, ciubsersmaniy. #l mstres créances - - = = - F
Tolal smortEements s . . - " 2
immuokilnatisss franoare: 140 i (m) L] [ni} 105

La figne m Prid, cautionnements of autres créandes © correspond & des dépdts de garantie wersos.

Oang la continuitd de Iintroduction =n baurse, la socitle 8 souscrit un contrat de liquidite.

Au3LS122017, ce contrat de lguidité se répantit eomme st

- Euptces - 65 3956

- Actions propres @ 85 192€ Ce montant a été porté an diminuthon des capitaus propres consolidés

corfosmbmant au §271 du réglemant CRC 2006-10,
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NOTE 8 - Stocks et en-cours

Le détail du poste « Stocks et en-cours » 58 présente comme suit :

STOCKS ET EN-COURS 1-dée-17 31-déc.-16
En milliers d'auros Brut Prowvicions Mat Pt
Stocks MP, fournitures et aut. appro....... 1345 {254) 1091 586
Stocks - en-cours de production.. ... 501 {5} 446 247
Stocks -pdts finis et intermédiaires.......... 31 1431) 300 221
Total stocks et en-cowrs 2576 (740} 1837 14854
|- — e iE—m————— _—

Les stocks d'en-conirs de production comprennent les machines en cours de réalisation valorisées au codt de

production.
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NOTE 9 - Créances d'exploitation et comptes de régularisation

Les créances d explodtation s analysent comme sult

CREANCES D'EXPLOTATION 31-déc.-17 A1-dke.-16
En milllers d sunos Brut Provisions Mt Pt
Clients af compies rattaches. e s s 5557 [401] 5 166 R 227
Total Cliznts &t comptes rattschis 5 557 {801} 5 166 8227
Créances sur personnel & ofg. Socisux............ 5 5 1
Creances fiscales - hors 15 - courant.. . 288 2098 529
Impdits oifirds - Bt ......cooiinsisins s inenss 254 254 257
Etat, implts ser las bénéfices .. .. 1635 1639 ]
AUEFES CrEERNCES - BOLFEME . oc\ovenmimnrirmns sisirmis 4595 459 300
Total Autres oréances 2 656 - 2 69 1552
Charges constatées davance G o8 &
Comptes de régularisation 66 - [5) 6
Total Créances E3ZE [#1) 7 9IE 10 245
———— I ——— ] ErEETEEE——
Dont;

= 8 rregnnd d'un an E 201 [401] T BD1 10083
- & plus d'un B &t moins de 5 ang 137 I ) 157
- # plus da 5 ans

Les crédances clients ont une dchéance intégralemant a motns d'un @n 2t, au 31 décembre 2017, la provision pour
creances douteuses 5 ehive 3 407 KE reprasaniant 7, 2000 ded créances.
Au 31 dicembre 2047, & poste & Autres créances » camprend mnotammsanl

les acomptes fourneseurs pour 51 KE

Iz solde des subventions & recevalr powr 355 £€

Les créances fiscales hors 15 correspondent principalement b la TVA, &t notamment & des erddits de TWA dont e

remboursement a g demandé et perou apris la date d arrdtd de la situation semestriells
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Les impdts différds correspondent d'une part sux Impdts différés ligs aux retraltements de consclidation
[notamment retraitement de crédit-bail et différences temporaires lides aux indemnités de départ & la retraite)

et d'autte part aux impdts différds lids & Factivation des déficits (cf. Note 25— Impats),

Au 31 décembra 2017, la créance de Crédit Impdt Recherche s'élive & 758 K

NOTE 10 - Disponibilités

Les martants el variations des postes constitutify des valeurs mobiliares st disponibilités sonl hes sulvants |

DISFONIBILITES FY-déic-17 Fl-déc.-16

En milliers d'suros

Valeurs mobieres de PIACBMIBM. ..o e sierms et breeseaed 203 203
I T I o i i A A S A S EBETY R143
Trésorerle active 5 EBY 8 345
Concours bancaires [trésorerie passhve] ..o A VRN AP o 3 1
Trésorerie passive 3 1
Trédsorerie nette 5 BET 8§ 344

— —_—
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU PASSIF

NOTE 11 - Capitaux propres

La capital s'éléve & 713 KE su 31/12/2017 contre 693 K€ au 31/12/2016, scit une hausse de 15 K€ correspondant

& la valsur nomingle de Fapport en nature de 25% des titres de |8 sociéte CERaMIFOR. Il est composé de 3 563 706

titras o'une valeur nominale de 8,2 swrai.

NOTE 12 - Intéréts minoritaires

La variation des intériits minoritaires 8'anakyse comme sudt

Eit il H'suiiy A Autras CapRaEun proprs
sulat ds
Rt Pesireies Fearts o Aiibra Tertal sefrey
—LDINSTES minorsres
Shusaiban an dats du BL/13 2018 2 5 1 1 ]
AfTpciatiorrenated W1 z 5]
Warstion des e de change ... =] 4 4 4
Pt cos misoritaings dard o rdsultat..... ™ 0
Srustion sn dete du K113/ 5018 B ™ 5 5 i
Afdectation resutEat B Lo oo —_ o 7o
Varlaton Ses i 88 ChEsg®, ...\ . - V] [.1] 1] &
Bait dies menoriarey dans ke réewite, ... (44 i
Sitastion =n date Su 110120017 M la1] (K1} L} 34
NOTE 13 - Provisions
Le montant et les mouvements dies différents comples de provisions sont les sulvants :
FROVISIONS POUR AISCOUES ET CHARGES $l-déc-16  Dotations  Unifisstions  Reprives ""::’:":E_"' Mutres  Fl-g8c-A7
BT ATl aTh o ok
IWEVHIEAE o CRAPRE e 0 1z | &3
Fruyvisions pous pensiong o1 refrakes T 13 1%
PTOVEONS DO BRI 1..cooininns o eimmmssnsnsssnsts
Autres prols onE Buul ASQUET-.. ..oy enremernes k- (ER1] B 1 d
Tutal des prowinions paur rivyees of tharges % 0 [EXT] B HE

11
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Provisions pour pensions ef retraites :

L'engagement de retraite pour Fensembie du Groupe est valorisé pour 239 &€ dens les compies &tablis au

11 décembre 217

Les modalités d'évaluation retenues par la socidle sont similaires & celles prévees par la recommandation ANC

n"2013-04

Let hypotheses de calcul retences en matigre dévaluation des indemnités de départ & la retraite sont les

suivantes :
= Application de la coemention collective de la hétaliurghe |
= Revalorisation des salaires @ 19
- Taux d'actualization = 1.30 % -
- Taux de rotation du personnel @ falble
Taux de charges soclales - 40 % ;
Dt b Minitiative du salars entre 60-62 ans ;
- La table de mortalité utilisée et la table INSEE 2017

- Laméthode rétenue pour & colcul est la méthode des unités de crédits projetees,
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NOTE 14 - Avances remboursables

Ces mvances correspondent & des apports en tresorene réalisees par des coflectivites et sont remboursables

selon un echéancier défink.

Aanog & v a2 kvl
Corkel i Byanca Conssd]
AVANCES REMBOURSABLES migorsl T e pyger T LONEN Impresdan g o0t TOTAL
Adgianal Proses 150 jof Fancre . Reginnal
g Credpsance o Crolesancs +
—mRLINIEER SLRizzanct
En reelliers o eurns
Em-coard 0,501,206 11 17 2 B 57 175 1056
LA T | = . »
Remboursement.. ..., {26) 2] 4] {38] (L [128)
Ep-rowers 317122016 105 142 1837 T . 18 146 %]
SOUSCAREIOTL.... oc e e % 34 pisa] 25
EBemboursement._ ..., 126) (L] |} [454]] (FL) | 1604
En-towrs 31/12/2017 7 114 ki 198 i1 ] - e 3
Echéancier des avances remboursables
ECHEANCIER DS AVANCES BEMBOURSANLES 31-déc.-1F Bl Mk 5 NoS = Mgas5
En milllers o ewros
fgances remboursables . cowonm i e i 935 195 650 48
Auancas ramboursablas §313 195 G50 K]
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NOTE 15 - Dettes financieres

Les dettes finandéres s'analyeent comme suit

Warations de

DETTES FINAMCIERES Il-die-16  Aupmaniabisn fearnki. e &fres ¥-déc.-17
En miSiers J s
Emprunts obgalaees - for Couranl..... i
Empiufili doirdd dis dtsbls de oredit.. ... 2261 2358 i1 032 S EAT
Aunres Ermpronth o detted sesimilés 172 172
IR SO SUrEMDIUNEL. i 5 . Ly a i
Comenirs Bancires [Erésorenie passa) ... 1 d L E]
Total Empeurts of deties nanciies FEAE ] 2370 1033} - 3775
Dant Crdoit-Bmt g 3 &
Lo Grougs n'est pas soumis au respect de covenants bancalres.
Echéancier des dettes financiéres

DETTES FINANCIERES I1-die-17 Pl M+2 & H+5 = N+5

Er milllers g eunos
Emprunts supres étabiss, de erédit..o.ooeieie 3547 a3e 2 364 395
AUTTES amprunts et deties Assimilds.. ... ir2 - 172
InRrEts COUTUS SUT BIMBIUNES e o ety esrrrsrsie ' ] 4
Concours bancaines (trésorerie passivel ... | 3 - -
Total Emprunts et dettes financbres 3775 B45 2535 E L

14
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Dettes financiéres en taux et devises :

L'ensemble des emprunts du Groupe ont 16 souscrits en euros.

DETTES AINANCIERES 31-dic.-17 Taux fixe  Taux variable
En malliers d auros
Emprunts augets établiss. de orddit .. 3 587 3 446 151
Dot =Bl oo e rme s rmsmsrsremmsrmemre ey & 6 -
Autres emprunts et dettes agsmildes. ..., 172 172
InkErEts COUnes SUM BMPOURES. ..o e 4 4
Conoours bancaires (trdsorerie passival..won 3 !
Total Emprunts &t dettes finenciéres 3775 3624 151

NOTE 16 - Dettes d'exploitation et autres comptes de régularisation

Loy dettes dexploitation et autres comprtes de régularisation s'analysent comme sult

DETTES DEXPLOITATION 31-elie -17 11-die.-16

En milliers d'euras

Fournisseurs 81 comptes rattachds 2 150 1887
Dot SocialEs - COUrANE. . oo rrersrer sernsrares ] 626
Dettes fiscales (hors 15 et CVAER COUTBML ot iT3 417
CoOmpIes COURAnNTS Sroupe PasSils = COUTBMD. . .. i e smers e imems o imim 4 el
SRS CHIODIE = BTN v i o e o s e 1 650
Total auires dettes 18432 1 696
Prodults Constatss flasamte.. . . oottt i bt som s s o s 716 2704
Camptes de régularization TiE 2 709
Dettes d'sxploltation 4 767 7292
Lot

- A igins d'un an a 7a? 128z

= A plus d'un an et mains de 5 ans
- A plus de 5 ans
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Au 21 decembre 3017, ke poste = Produits constatés d'avance » comprend notamment :
Des facturations cllent o svance pour 451 KL ;

Les Crédits d'impdt Recherche relatifs aum projets ImmobiBsés regualifids en  subvention

d imvestissement pour 265 EL.

NOTE 17 - Engagements hors bilan

ENGAGEMEMNTS DOMMNES 31-dic.-17 AN-déc.-16

En ruilliers d'euras

LB Y T LR PN L e ] Ay AP 1337 1474
Mantissement fonds de COMMERBE ..o rasstn e a1 51
Nantissarment compies tres ... s &/00 00
Nantissement comptes bancalres rémumgrgs o e 2233 1333
Mantizsement de MEtSril ... ..o 320 120
Cautionsde mandhl.. o e i s e s 206 249
Garantie sur EngamErmrh BETBNERE o oo i L] 5
Garantle an dalégathon de palement ... -

Cession de creances (hod DEfhy) .o ciiin i 200 201

P—— ——

bt oo i —— -
ENGAGEMENTS RECUS 31-dic.-17 3l-déc.-15

En milliers d'euros

OB TR BT i vt o s i s Y 200 200
GO PErEDINEIE i iim i i i it s it i icers

Detlégation d'assuran o dBLES ....com e eroiieim e e s 2

Auals et cautlong dhers o .

—_—mm
Total Engagements regus 00 200

Dans b cadre de ses contrats export, ke Groupe est amend & remettre 3 ses clients &rangers des garanties
bancaires. Le Groupe a obtenu de ses partenalres Bancaires I'émission de cet garanties pour un montant

miaximum de 2 S00 KL au-3]1 decermnbre 2017, Cod garanties 00t counirtes par unag contra-garantia BRI

1B
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Dang Ie cadre de ses contrats nationauy, le Groupe est amend & remebirg 3 ses clients francals des garanties
bancaires. Le Groupe a obtenu de ses partenaires bBancalres I"émission de ces garanties pour un montant

rasimuim de 600 KE au 31 decembre 2017, Ces garanties sont couvertes par unme contre-garantie BRI,

NOTES ANNEXES AUX POSTES DU COMPTE DE
RESULTAT

NOTE 18 - Information sectorielle

Chiffre d'affaires -

REPARTITION PAR MATURE 31-dike.-17 31-débc.-16

En miliers d'eurog

Chifffre d'affalres consolldd. ... e rrmrm rmss sy ey = 15151 18 714
Robotigue ot Mumdritation Bvancle. ... ... rm s s 2405 4935
Traitement Thermigue de la matiBre.. oo s s 5199 5067
Procédds Laser ot DEoration... . cuieisibuistiimi e s s 1929 5135
SETVICE APNES WBITER cicieiisiaisinnssisimsmismst st ssm s msas b e s b 1453 1056
I R s 1970 1221
Total par Mature 14 151 1E 714
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REPARTITHIN FAR MARCHES

31-dée.-17

31-déc.-16

Em miBigrs d'euros

Chiffre d'affalres cOnSOIREE .. ... it s it sse e et s i

P i L D e S
CErR Ui PEtRIILIE ... .o oo miotvm s oo it e et
B R A, e i i i b v e e e i
P e o i s ra E EERE HR
Pt L T A e e R MR 5 TP I A sy 0 UL L o

Terme eulfe.. ... o0

T it i o s e bt oo gt i S

14151

4976
3555
1457
1969

428

E L

1872
& 756
G045

713
505
1448

257

-

Total par Marchés

14 151

IR T14

REFARTITION PAR IONE GEQGRAPHICUE (implantation des cllents]

31-dde 17

31-dibe.-18

Efi milliers d'euros

Chiifre d'aMaires comoldl.. . it i rmmies i sis H

T e e S e I e e il
Euroge (hons FRRACE], ... irainyossimss o tmsiaiarmish

el Dl 15 SR , e S P R R s AR
- R P M P oy P e T LR PPN P B e L
12T ]

iy P s L S o e i ot s o S L

14 151

3125
5232
4373
3011

177

33

18714

1591
E428
7073
1177

34

10

Total par Zone Geographique [Implantation des chents)

14151

18 714

Actif immaohilisé ;

La ripartition geagraphique de "actif Immokilisd est i suivants |

18
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REPARTITION PAR TOME GEOGRAPHIQUE (Implantation des fillales) 31-die.-17 A1-déc.-16

En milliers d'euros

ActH Immobliisé consodbde... ..o mmimmmennnms s i & 960 1254
Bunipe TV FEe] | il i it s i s i 1261 168
VTIMI T I v i i o i L A i 37 51
Total par Fone Géographigue (Implantation des fikales) 4 B60 1254

NOTE 19 - Autres produits d’exploitation

AUTHES PRODUITS D'EXPLOITATION 31-dée.-17 11-déc-16

En milBers d'eunos

Production StockBe. .. cumsssnsismimssssn s s 135 | 381)
B Hons d ENpIIL BTN oo i i e i e L e 1185 1015
TN O CIAAN R . e i om0t ot et e 155 41
Autres produts O EnploiBatEON.. oo i s s s a5 5
Total autres prodults d'exploltation 1508 fit:li]

Le poste o Subvention d'explovtathon » comprend notamment les erédits &impdt recherche regualifiés & hauteur

de 733 KE au 3] decermbee 2017,

NOTE 20 - Autres charges d'exploitation

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 31-dic-17 A1-didc.-16

En milllers d'wuros

Locations et charges ReCatieEs. o e s e s e e (G676} [471)
Bémunérathon d'intermédisines et Ranoraires. e icmmmmemne (451] {23%)
Bt el GBI i v S e e s s s {2 048] {1372)
Total autres charges dexploitation {3 175) (2 DE3)

-
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NOTE 21 - Personnel et effectif

EFFECTIF PAR CATEGOHRIE

B S s e e
POEOEE: C TTi IR o oo i i o ms e
B e - s R e S s

N I O O M TRy i i i s s i

Tokal B e s msrmsn s s st ra s e stoto st -

31-déc.-17 A1-déc.-16
52 41
a4 “
30 il
33 12
119 TH

CRErEES BB PEMSOTIEL. oo i s sss st imss b

{5 758) {4 148)

NOTE 22 - Amortissements et provisions

AROATISSEMENTS ET PROVISIONS 31-déc.-17 F1-déc.-16

En milSers d'euros

Dotations amortissements immobilisations ncorperelles. ... {135} (4R}
Dotations amortissements immobilisations corporelles.... (178} 1 145|

Dotations aux provisions sur actif clroukant... {142} (1]

Dotations aux previsions pour ASgUes el CHAMBES v irmimrmrmie st (50} (5]

Dotations d'exploitation (516] [254)

Reprises aux provilons sur sch ehroulant. o 19 ]
FEprises aux provisions pour FSQUES B ERargEi. . e E} ] ah
Reprises d'eeploitation 50 &7
Total Mat (56) {187)

NOTE 23 - Résultat financier

Les principaux pastes du résultat Anancler sont

410
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RESULTAT FINANCIER 31-déic.-17 31-dde-16

En milliers d'puras

L7 1) g = T T O L R R s S A UL U A SRR 1) (B9 (114]

AR T T I . ittt st i v i il i e {100} EF

Autres produits et charges TIRBREIEREE. .o i e st eerars e ] (423

Dok f Rep Sur provisons nanciBres s s s s L] 404

Total Résultat Financher [146] {102}
NOTE 24 - Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend essentiellarmeant les opdrations suivantes ©

RESULTAT EXCEPTIONMNEL Il-dec-17 Tl-diér-16

En millers deunos

Produits et charpes nets sur exereioes @ntBrieurs.. i &5 24

Dat f Rep sur provisisns exceptionpellBe. .o .

Butres produits ot charges eRceptionmels, e v e {57} 307

Total Résultat Exceptionned ] il

Le régultat esceptionnel au 31 décermbee 2016 correspondalt essentiellement b fa plus-walue sur la cession d'un

bl i

NOTE 25 - Impéts

La socidté CERmnOy GROUP est téte de groupe d intégration fiscale comprenant la sociéte ot log filiales suivantes ;

CERMNMDY 585
WisTia SAS

L& caux Timpot reteny e47 de JE% au 31 decembre 2017,
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VENTILATION DE LA CHARGE / PRODLIT 'IMIPOT Ii-déc-1T 31-déc.-16

Ery milligrs d'auros

e T L i e e e i e sk e () {130
At TR ..o i e r v s w0 st 188 [214)

Total de Fimpit 142 {343}

La chirge d'impot de ensrcice se décompose et s& ustifie do 1z maniére suivants ;

FRELIVE DFIMPOT A-die.-17 31-déc.-16

En miliers d'euros
Risu et Somemodicher met o ImpBk. e i i e {1308} 1519
Charge ' Frodult g Immit. ..o s r ane sssaa (143) 243

Résultat consolidd avant impét (1 450) 1862

T Tt U oo s cimii b ek bt b b st e 2R00% 13.33%
Impot thiorigum CBlEUIE . .. e iimisciimios st et it et [0 621
EEIRERN o v s 3 S S A B b o LB s e

Incidence des diffbrenees PermanEIE B, e s e {1) (4]
Incidence ded amortissements sur incorporeks et GW.. .l 1103) [31]
incidence des différences et vaniations Be TBUE. ... .come s esrirere 30 18
R TR IR i i o o A e A L 252 257
Activiation de déficits / [mon activation de défict et limitation),............ (422} a9

T TN 2 o b e s i s e L i {19} .

Total da I'impdt {142) 343
S e

a7
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Ventilation des actifz [passifs) nets d'impits différés :

Lex actify nets d'impots difféoés s'établissalent comme sulk ;

VENTILATION DES IMPOTS DIFFERES $1-déc.-17 31-déc.-16
En millkErs d euros
D e T C T . i e i i 2w i Fii} 5
Retraitements fiscauy ab d harmentsaiona.. ... s [15) {286]
ERMERaERON PRl TaTE TR, ..o\ 1o eim e st s s b g st b 13 Zl
Activation (limitation] dimpdts diffdrds ..o vre s rere e 168 200
Total impdts différés nats 220 10
—— e
Aictifs dmiplies dIErEs. e 254 297
Pl e Trrm B R v v i o i i s s b (ad) [283)
Total impits différés nets 220 10

Au 31 décembre 3017, l& Groupe & comptabilisd 168 KE d'impdt différé actif sur ses déficits fiscaux. Ce solde

tient compie de la baksse du taux d'15 & 28% dans les socétds francaises & compler de Fexercice 2017

Les déficits reportables au 31.12.2017 s"éldvent 3 4 710 K€, dont 600KE activés
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NOTES COMPLEMENTAIRES

NOTE 26 - Rémunération des organes de direction

La rémunération des membres composant 'organe de direction s%éléve b 234 KE. De plus, les engagements en

matiers do pansions et indemnités assimddas $*dlévent 4 33 KL,

NOTE 27 - Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires de commissariat dux comptes figurant au compte de résultat consalidd " éléve &

56 KE pour 'ewescice 2017,



