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Rappert du commissalre aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2018

A l'attention de 'Assemblée Géndrale de fa sociélé Cerinnov Group,

Opinion

En exéculion de la mission qul nous a &té confiée par votre assembida génarale, nous avons
effectue l'audit des comptes consolidés de Ia sockle Cerinnov Group relatfs & ['exercice clos le
31 décembre 2018 tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Naus cerifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles e principes comptables
frangais, réguliers el sincéres =t donnent uns image fidéle du résultat des opérations de
Fexercice écould ainsl que de la situation financiére et du patrimaing, & la fin de Fexercics, de
I'ensemble constitué par les personnes et entilés comprises dans |a consalidation,

Fondement de I'opinion
Réfdrantial o' audit

Mous evons effectué notre audit selon les normes diexercice professionnel applicables an France.
Mous estimons que les éléments que nous avons callectés sont suffisants et Eppropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans |a partie
# Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & laudit des comptes consolidés » du
présent rapport

Indépendance

Nous avons réalisé nofre missicn d'audit dans le respect des régles dindépendance qui nous sont
applcables. sur la période du 17 jarvier 2018 & |a dele d'émission de notre rapport, et notarmment
nous mavens pas fourni de senvices interdis par le code de déontologie de la profession de
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-0 et R 823-7 du code de commerce refatives
4 la justification de nos appréciations, nous pertons & votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnal. ont &ié les pius importantes pour (audit des
comples consolidés de 'exercice.

La note 2.3.4 de 'annexe décrit les régles d'activation &l les méthodes de valorisation des
projets de développament enregisinés en immobilisations incorparelies et la note 4 en détad les
principates composantes Nous nous sommes assurés de la valorisation de ces immaobilisations
en cours et du caractére approprié de l'estimation retenue.

Les appréciations alns! portées s'inscrivent dans le contexte de Faudit des comples consclidés
pris dans leur ensemble et de I3 formation de notre opinion exprimée clavant Nous
Aexprimons pas dopinion sur des éléments de ces comples consolidés pris isclément,

Vérifications spécifiques

Meus avons égalerment procéde, conformemant aux normes dexercice professionnel applicables en
France, aux wvérifications spécifiques prévues par les textes legaux el réglementaires des
infarmations relatives au groupe, données dans le rapport de gastion du consail d'administration.

Nous mavons pas d'observalion & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec [es complas
comsalidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant e gouvarnement
d'entreprise relatives aux comptes consolidés

Il 'appartient & la direction d'établr des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformement aux régles et principes comptables frangals ainsi que de meltre en place le
contrdle interme quielle estime nécessaire & |'Stablissement de comptes consoldés ne
comportant pas danomalies significatives, gue celes-ci proviennent de fraudes ou résultent
drarreurs

Lors de lateblissement des comptes consolidés, il incombe & la direction d'évaluer la capacité
de |a sociéle & poursubvee son exploitation, de présenter dans ces camgptes, le cas échéant, las
informalions nécessaires relatves & |a continuité d'exploitation et dappliqguer la convention
comptable de conlinuité d exploitation, sauf 31l est prévu de liquider ka sociéle ou de cesser son
activite.

Les comptes consolidés ont été amétés par le conseil d'administration,

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives A I'audit des comptes consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'cbtenir
lassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ansemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans loulefols garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systémaliquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de freudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on

- - Exerciee clos I 31 dédcembre 2018 a3
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peul rasonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individusliament ou en cumale,
influencer les décisions économigues que les utibsateurs des compbas prennent en s fondant
BUr CEUK-El.

Comme précisé par laricle L 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comples ne consiste pas & garantir Iz viabilité ou la qualité de la gestion de volre socigte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cat
audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comples consalidés comportent des anomalles
significatives, que calies-ci proviennent de freudes ou résulent d'erreurs. définit et met en
teuvre des procédurss d'audit face & ces risgues, el recueilie des dléments qu'll estime
suffisants el appropriés pour fonder son opinlon. Le risgue de non-détection d'uneg
anomalie significative provenant d'une fraude est plus &levé que cefui dune anomalie
significative résultant d'vune erreur, car |a fraude peut impliquer ia esliusicn, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournament du contrile
interne ;

il prend connalssance du contrile interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropridées en la circonstance, &t non dans ke but d'exprimes une
opinion sur I'efficacité du contrile interne -

il apprécie le caractére approprie des méthodes comptables retenuas et b= caractére
raisonnable des eslimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concemant fournies dans les comptes consolidés -

| spprécie ke caractére approprié de I'application par la directon de la comvention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les &aments collectés, Nexistence ou non
d'une incertitude significative lide & des événements ou & des circonstances susceptibles
de meftre &n cause la capacité de la sockté & poursuivre son exploifation. Cetie
appreciation s'appuie sur les dléments collectés jusqu'a la date de son rapport. étant
toutefois rappeld que des circonstances ocu événements ultérieurs pourrzient mattre en
cause la continuitd d'exploitation, Sl conclut & l'existence d'une incertitude significative, il
attire Tattentlon des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comples consolidés au sujet de celte inceritude ou, si ces informations ne sont pas
fournies cu ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec résarve ou un refus
de certifier ;

il appreécie la présentation d'ensemble des comples consalidés et évalue si les comples
consolides reflelent les opérations el événements sous-jacents de maniére 4 an donner

une image fidéle ;

wk-wxx - Exercies clos le 31 décembra 2018 4
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» concamant l'infarmation financidre des personnes ou entités COMprses dans & périmetne
de consolidation, || collecte des éléments gu'il estime suffisants et approprieés pour
SXprimer une opinion sur les comptes consolidés. || est responsable de la direction, de Ia
supervision et de la réalisation de 'audit des comptes consclidés ainsi que de Fopinion
EXpIIMES SUr ces comptes,

Limoges, [& 16 ayril 2019

KPMG Entrearises
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Tous les montants sont exprimés en millers 'suros, sauf mention contraing

NOTE 1 - Nature de I'activité et événements significatifs

L1 = Information relative § I3 sociétd ot 4 son activite

Certnnoy Group (v la Socléis =) et une socioté anaryma, de drost francats. mére du Groupes. Flle w1 CrTERITIrd
Hipres du Registra du Comnmrce ot dor Societés de Limoges sous be numsto 419 Trr1a1

Lo Groups ext spéciafisé dani le developpement de sobutions imnovantes pour by fabirlcation d'sgquipsments de
production, Fort de nombrour brevets mondiaus ot acteur du Pdle Esropden de T Carpminue, le Sroupe L
place cormme un scteir majeut dans son secteur,

Le singe social de s s0cite est siud b Iaciresse sulvarts J rae der Columnbia - 87000 Limoges.

1.2 - Evinements marguants de Uexercice
Arquisition da la société CRISTALLERIE DE SAINT PALIL

Le 28 juin JOLE Tramindy GROUP 3 acyun 100 i capital et des droits de vote oo & snoets CRETAL 1B B S

Paiin

Le pris reteny pour 'acgumaticn de 100% du capital est de 4.5 ME, dont 7.05 M€ an numéraire .45 ME par voig
'un Apport en nanse approuves par Fassemble gonraks des sctionnaires de Crimney GROUP du 28 juin 2018

Lt apport en natune a donné leu & Mémiwion de 53 LB actons nowvelles de Crmnmoy GRour emises sy jaris do
L3 par action, soit un montant giobal de 0,45 ME Cas sesions nouyvelles représantent 1, 74% du capital social
et L% des drodts de vote de CEmnnoy GRoup

Les actionraires obdanty beénéficisront en outre o'un campidmant de prin d'en montant mavimal de 0.5 N
payable sous réserve du respest de cartams abjectify de MEEs eparationnelle au titre des evercleot 2018 3
SO0

[T e [CretSeTarH — PP x _— [T ™ =
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1.3 - Evenements postéricurs & [ ¢ldiure

Auscun Evinemint postéreur & la cdture n'est 3 sighaler,

NOTE 2 - Principes comptables et régles de consalidation

L1 = Référentiel comprable
Les comiptes consolides somt dtablis confarmamaent aun principes applicables en France.

Les régles et méthodes comptables appliqués sont conformes au regement 9902 du Comité de
Aéglementation Comptatils le 29 avril 1999 dctuahisé par le réglement 200510 du 3 aovembire 2005 gt je
réglament ANC 2015-07 du 23 novembre 2015 apphcable auk seercices ouvarts 4 compter du 1™ janvier
2016,

mmmm&umﬂ;wﬂmmﬂm:ﬂm les régles Bn viguour dans leurs pays
respectifs, iont retraftés pour se conformer aux principes di Growups.

4.2 - Modalltés de cansolidation
42| = Methades de comalidation

Les methodes de consolidation sonl los uivinies

les sockétds dans lesquelles s Groupe esirce uiv conitr e exclusil sont consalidess par intagration
itholaly,

les socketes contrdless conjrintment aver & auties actionnawes EDM comsOldest paiF jntegration
progortionnsles,

les societds damy lesquelles kb Groupe exerce une nfluence notably sont consoliddes piv iise éa
depisivalpree,

Lies filinbes 0w participations non ugnificstives mn sond pa comsolddes,

in
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222 = Duvise ertemue ol methodes e LTS -'I"I'I‘HIIII"-H- S s ites Hrpngdres

les étnty financiers consplidds du Groupe aing fue lis notes aus dtats financiers sont prdsantes en miliars
d'ovion. s ont éud prépards wir la base des compies des socidtés de b ook euro Habll &neuion @t dim
comptis des sockiods dorangares Erabii dans beur devise de TNCHORReMen] ot convertis Rt

Lirs olats fimanciirs des socsdtds dtrangéres sont convertia selon les principes suivanty
i coers dhy chdture poud e comptes de tailar,
2 1RGN MOYen annuel pour les compited de recuitat
Liss différamicen de changs A dégageées sont complabilées en dcarty de CONVErsion dan e capitam propres.

Lécart do conweriion résiiltant de 'impact de la vanation du taoe de change antre ['ooveriure ot b cidturs o
d'wutre part do Mublisation do taus différenty pour le compte de résultat et fe Bl et inchi dams bes capitous
propres conelidés dam by poste « réserves de tomversion «.

Lo coury de conversion ipplhauss sonk 16s subvants

Cours cidtuie  Cours moyon oy cliturs Crakirs sy

tay Dhirvie

32018 3L/ 123018 312017 /133017
fewvir Furm {wn | | | |
ROYAUNME (i Unire Sterting 080 0.88 0.59 n.23
L Drilkar LS 1.15 1LiR 120 1.13

220 = Dhitie e cldtire

Les comiptes Cormofdés ont #8 réalads au 31 déemmbie
Toustes ey sidiites i growps cliturant 3 certe date,

&3 = Regles et mithodes comptahles

ES compten sDCinue de socidtés conanliddes, dlablis e decord aver les principes comptabdes &t e
reglementations. de leurs pays respectits, fon Pplijet de retraitaments pour e conformer pus pEmces
eamptables du Groups

11
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Les comptes consoldés respectent les principes sulvants
Maintien des codts Ristaninuess,
Conpipuite d axploitstion,
Indenendance di sarreiiss,
Py manenie dey methoades
L 4] = Meconmmluanes du chillve dallibies
Uit prodiuf e compiabdise dand le résltat de Feeroes ) g4 -
PeAllE Cent-d-dite qu'll est certabh dane von principe &% on montant ;
Bt g b ["esarcioe
Lew produity probables, § Plwverse dey charges probables, ne pruvent pos &tre comptnbilises Loy prodis

fgurent nets oo la tame sur 2 valewr ajoutiée. des retours de marchandives, des rabais et des remises el
deduction fuite des vantes infragroupe.

Les lvralsom ou espeditions ef les prestations de services non réalisées & 8 cdture 9'un exercics #vant donad
fiew i wne facturation ont comptabifisées en produits constatés d*sance.

Certaines vontes realiiees par le Groupe constituem det contrats & long terme 2u vens Se Particle 5321 du Plan
Lompranie Ganarol La mathode & Favancement. considénés par i Comite de la Hirglemsatatqan Complable
comma la methode préfirentielle (Réglermamt %9.02) pow a comptaisitluition des oontrats & lsng terme, oot
Ippliguse

Lies principaus prodults isus des activitds du Groupe spat comptaliiines de la manisre suhvants -
Vente d'égquipements industriels :
Le Groope likrigue et commeriaiiioe des équipements industriel dam Ies domalnes suivants :

Lot machinay

Les fours

L Vorkes de i sont comptabiiisées bors du transfert de propristé sux clients. Le trancfert de propriete &t
Bes Nisques est réalivh, pn fonction ded contrats, sod & I'enpédition soit & Finetallation des Bisn

12



= Somm
3 REE RO TTE
-

Lo brlens font géndralement I'otvet " une garantle de doure mais Dis procedures de tests étand ralisées avant
toute sapediton, e Groupe n'a pas, histonquement, constate de codis significatifs s aur garanties,

Vente de consommables et pibces détachées :

Lol vantes comprannent bes vantes doutilages, de moules oe coniommables s de pieces ditdchées (a5
produtts sont comptabilisés & kb date de transfer de propriéte au client intenenant i fa lvratson.
Prestations de services

Lo Gioupe réslice des apérations the mainienance, de srvce aprésaonte, de dédpannage et dey Mudes Cas
prestations cant reconnues en produts lonaue Is service 5 316 rondy,

Méthode & 1'avancement
um&ﬂ-ndtarmmmmunkmmmprm Wusing - o en rhan & et pour toutes les affaine
Fgnificatves sn-cours

mmﬂ':mal'uﬂlmm.um_&iuduﬁtnuﬂemhtwbranm:

St Pentreprise est en mesure d'estimes de facon flable i rasyltat 3 texrminaison, be réaultal est constaid §
Favancemont en spoliquant aso pésultat 5 lermingiEon e pourcentage o sacemen -

= S lenweprise n'sst pay en meture o estimer de facon fable le sgauitat A terriinaienn, duson profit n'es
Sigagd |

I:Jmshulmhlitmmﬂ-mmﬂm,uhmmngminﬂmnnm
it rgatifl, une perte 4 termidnason doit dtre constatés immediatemont wous déduction de la perte 96k
comptiinlivte & Mwancpmuent

Le pinrcentage & svancement @'un proget est ditonming par le rapport entro los deépomes engagies 3 ln date
Farréte des comptes ot les charges prévisionnellos du ot
23.2 - Intormatiom sochirielle

Pour les besoims de Mnformation sectorielle. Un secteur d'actvité ou ume one glagraphique mt défnd comme
un ersermible homagées e produits, seruieet. msters ou e qui ost midividualiis au sein de Fentreprie, de ses
fifinles cu de s diviskons opibratimnsolles.

L3 seymintation adopide pour Fandlyie wscionsile sst Haue de cala qui prévaul on matie d oTgEnmatian
intrrng du Grougs,
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:.l'hl
il
Liss activités du Gioupe constituent un seul secteur o activite relatf & b productson et b vente de MACRENES ol
I imduratries de In coramigue it dy werre. Le Giroupe ditpose cependant dinformations sur le chiffre o' afaiies
oir natune de produits 1 sefvicen, par secteur de dibouches et par rone piographigue de vente.

el A= Eoaros d'mguinition

L'ecarn d acquisition constatd lor d'une prise de participation, égal & la dilférence. 3 ta date o' segyuisition, entre
I prix B ackat des titres de participation (fran & scquisition comprish wt la valeur cbestimie des acts o paseits
iy Aocites acheties, est alfectd aun postes appropriés du bilan consotide, 1a partio non sMectde dtant inscrite
watt & la rubriguee doarts o poquisition & Mactif du bilan, solt en provision pour riEgee au passit,

le grompe & chalsl de conserver tes durees d'utihsation antériourement détermindes avant Fapplcation du
reglement AN 201507 pour 1ous los 8cans d'acquisition et fonds de commence inserlts s bilan consalich. solt
un plan @'amarissement sur 10 and. i font Fabjet &'une dépraciatan enmiphementame @ L valeur Futilitd s
nlérsrure & li valeur nette comptabile.

234 = Frais de recherche ot dédveloppement
Le Groupe riallse des projets do recherche ot dévelopoement de dews cartégaries diffirontes -
det projets collaboratifs pour kesqueh e Grouge st partenalre ;
des mrojets intermnas {powr e Groupe) ;
Lew frats de développement wont portis 3 rmminmunrmdmurmmmwun

an &t que lo montant de déponses prévisibies est significant, h sont composés de colits liés specifigupment gu
développement o' un produit et sont dvaleds 3 leur coi do produrtion.

En application de e mithode preférentislle, jes dépemne s dévatoppemaent soil Immobilindes dés lors gue le
Groupe pout démontter gue ket criteres tulvants sont atteingy -

e Groupe @ Fintention. ls capacied financiare et tachnigus de mensr l= projet de diveloppempnt & son
lerme

I =5t quhmmmmmm:uﬁnm#mm
Iraank @ Geresape

- umh&rmmmmnuiummmmmurmﬂ-m
Les colits do développement engagis pur le Groupe et portes A T acti! concernent essenbetiement des projers

dinnovation strategious ndustriilo: faant Fobjot d'un suwv snnuel individualiss par prolet of ayanl de
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urieuses chance de réussite tormmmercials, Lo frais de toveloppemant ne remplissant pas les coritires
dactivation sont comptabilises en chsge.

Lt dddments conatitutils des fraks rnmobilises sont des dépenses de peronnel, des frnig pindraus intornos of
Hes achats enternes

Les colts de prodistian wmi comptabilide on = immobilisations en cours s [oEgu’a e fin Au programiva, &
toempter dir Cevie date. ils sont virds & un campte o immobdisation ivcorporefie ot amortis selon b miode ledlne
il une durde de 33 10 ans on fonction de 4 durée estimas e mmommation des svantages sconomgues
fuiire

Les travaus cormespondant a la phase de recherche sont comgptabilisés an charge wor la péniode au cours de
lnguelle ils son| engegds

215 = Irnmedtilisations eoiporelles ef comoorlies

Conformement ad réglethent CRC 1" 200406, le ammobifisations sont évaludes a leur codn d'acquisition ou &
bear calt de producton

L!n:i:rrd'unﬂmnﬁhﬂluﬂmm:nmtlmd:mhwinﬂﬂtﬂ.fmmhhdmhdldumnut!munm
récuparablag, nptﬁ-ﬁéduﬂ}mdmmnﬂmlnbmwuulutmdnerd:l:hmmlﬁnnim
dimﬂamn:m&umtmmmmr:m*mmnmmmhtmmmuhnrmmwwm.
Les fraé acoonsolres, droits de mwliation, honoTaines ou commeszions o fras @ acton. ne sont s Incorporss § co
EOUT & atguinifion

Lied amprhissermints sont cabtulds sutvant e rmode lindals i | dveree o wlibation *

Frai de recherche st geveloppement 3510 am
Lowiciedy 147 am
mstaltaticns technigues 5410 0m
Mardsiel pr outiliage industrisk 1310 am
Installations géndtalos et agencesonts divers 5410 ans
Matirisl g8 transport 145 aens
Materiel du bureau 3 1 ae
Materinl informatinus 157 am
Muohilier 42 i0ans
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<46 =Titres de participution mon comolldeés s avtres immobilisations finenviéres

Les immohilications financiites sont imerited su bilan & lewr valeur brute, conitituie par & coilt @achat kon
frams accessoires. Lorsgquar 1 valeur d'imentaine ext infirieure 3 la valeur brute, une déprédclation ent constitute
Ou mantant da L deffefengs,

28,7 = Sk o on-citurs

Li Wocks g malistes preftiiéres et subred agprovnionnemienty sont vislorises au dermler pria ' achat.

L produits fabriqués (on-cours et finis} sont valorisés su codt de production compranant les consommastion),
b chargin directes et indirecte de production. les smortissements des hisns concourant B |s production,

Lne provision pour deprécation des stocks est enfegistrés lorsque la valdur brute déterminde wivan ks
modalités (ndigusdes ci-dassus ext inférieare 3 la valeor ge réalisation, deduction fate des friss proporbonnels de
Wibhits

L0 - Créimees et dettes

Les créamoes of les dattes wont évaliskes pour leur valewr nominale (colt historigue), Loy créances sont, le o3
erhulant, depreCiees par voie o¢ providon pour tenir comote du rlatpee de nond seolivemeant,

Ann:uumhmm_iﬂu

Les avances remboursables corespondent & des avances recuei donganismes putics POl be financemsnt dey
activités de recherche de 13 wocidté. Selon les conventiony, e rembourserment PEUL Btre, dans certaing cas,
eondifioniel au wudeds du projet

Dettes financiéres

L cettes fnsncisres mﬂmﬁmimwaurmmm.mhnﬂrmmdﬁmmm
rrnedistement prisen charge.

23.9 - Provisions et puadly dveningls

Wne providon est constitude din lors gu'll eststs une sbigation (juridigue ou imglicite) & l'égard d'un e, dans
I mesure ol elle peut dtro ostimea de fagon fioble st qu'l &3t probiable quclle se tradulra par une sorthe de
FESE0urceEs pour e Groupe

% be montant ou Féchéance ne pruvent #Mre ostimes aver wdfsamment do Fabilité, | 3'aght alors d'un possif
EvenTud qui conlitue yn engagement hom bilan
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e il
-_r';"'" AOLATION TERay

2300 = Opirationns v dev i

Les créances ot dettes &n monnales dtrangares sont converties &n euros sur s base du cours de changs officel
SN wiguewr @ 3 cidfure du bilan ou du tais de |a couverture de change mise on place be oo dchdant,

mm.ummmmwmammmmnmwmm
devtimy dos pays situéd hors zone wuro, les pertes ou profits latents réilitant de ceite conversion des
tramaactions, wont enregistrés dana ke compte de reswtat consolite sous s rubrique = charges ou produits
fancier =,

L2311 - Engogements de retral e

Lt engagensents ded socidteés du Grouge figurent au passif du bilan en providons pour charges.

L'uwmmum—-huwmﬁmhﬁmﬂ:mﬁ#whlmmmumﬂmtmm
personniel des entités francanes, la lagslation prévoyant gue des indamnies speent voredal ux sakarids wu
mmnemhhwmnmrlmrn.mfu.n:uur.u-Hummm.tdeinuruuuuﬁpaumumu_um
mﬂutmwnuutmuﬂmmmpmdunladmhuﬂmmnhnnn il et
comptabilisd on resultat en « Dotations asus amoatrisaTent et provieona o, Linodence des wirdatloni
" hypotheses est constatie iImmeédatement en compte dr résubmr,

4312 = Comptabilivation des impdy dieres

Certaing retraltaments apportés aua comptel sociauy des aociétés consobdde Ainel que certalng reparm
o imposition exintant dani ke comptes sotiaus pewvent ditgmper dies sifférmoes temporaires entre la base
impotable fiscalament et le risultat retraite.

Ces différences temporaines donnent e A ka constatation o impits différes dam bits et commoliaiés.

mmﬂlﬁﬁmlhﬂlmlﬁmrﬂﬁmEmﬂatétqu'lhm!wﬂﬂmmm'ﬂﬂmrw#h
forte probabilité de pouvolr récupdom el Impdil sur les socketis, Dang le cas ou beur utisation revte aldatoine,
Feconomis d'impdt a'est constatoe qu'su tor ot & mesure de Fimputation effectivee des dificits fiscuuix
contespandants.

En application de 1a methode du report varlable, Moffet des dventuolies vanations du tius dimposition sur les
Impdis difféede conttatés antaneurement, el enregistrd en compte de rsubtat au Eours o |'exsrrice ol cm
changements deviennent certaim.

Les ruirisitEmehts o smpdt sor les sockites Stranpires sont effockuis Su tais dlmposition da ps concemi



2408 = Resuleat net par petion
mHMMpnmﬂrm-nuhmhmnﬂmdu Croups pad e nembee moyan pondens

i aCtior &n chrcuation au cown do esercics,

Liv bttt nudluiw-unnfnhqm-nmhnﬂhrhﬂurﬂﬂpm du Greupe Ead @ nombre moyen
ponderd o actons apuste de Fincdence de la conversion masimite des instruments diutifs on actiand crdinpres

Les emprunts cbliggtames am &2 rembeursds avant Pintrodection en bourse et les bons da BOUSLTiption
attathin ont &8 exercéd. Il n'y a donc pius de retraitements sntre be fésultan et par action of bs résultal et
dElue par action,

LA = Reanltast exceptivnnel

Le réspitat sxceptionnel comprend IEMdlnnummunndlnukquedﬂnhmhphn
mmm.im‘mumhﬂemnmm.wp-WMMﬂhu
probatdlite de survenance, revetent un caractiste exceptioniel.

A 04 - EBITTA

UEBITOA (Egrmings Brfore interest, Tases, Deprechation ond Amortiration) cormespend su riuultat o exphoitation
puant variathong nattes des dotation: et reprises sur ammetisaments of prodsion. Les PICVIGIONE COFmprennng
hey proviskans s actifs immobillsés, sur actify circulants ot ripgues ot charges.

&4 = Changements de méthodes comptables

= Baant -

N
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L5 - Méthodes préeférentielles

Vapplication des mithodes praféranticlies du rieghement CRC 99-07 est s suvarte

Application des methodes prifdrentieles

Complatrilisation des contram de ot ston-fnuncement [Nate 2.7.11 Clu

Frondslonnaiment des prescatiomn de et of amidrm e (Mote 2373 Dl

Palement des fran &'dmigion et primas de remboursement des emprunts obllgataites dur MHIA
kil durde de vie do Memprunt

Comptahilisation en résultat det dcarts de conversion acl { paaabl sl

Comptabilisiion & |'svancerhent des optrations pariclement achevées ) b clétwe de Bl

Femarcice [(Mate J.4.1)

2.6 - Dérogations

2.7 = Retroftements de consolidatian
A7 = Contraby de credit-hall

Lo biena Bnancés par des contrats de créei-Badl figurent & Usctil ot sont amorti sulvant les prncipes
@ amonfissenvion] du Groups wtifis®s pow des iImmobilisatisns the méme nature. Les pngagement fnanciesy
comespondaniy sont pontés dam e dettet Argncigras.

7.2 - Trnmeaacthonms Wntra e

Lini opératon idaliséss antra let tocistin du Groupe et figurant dans bes comptes indiidusls 2u bilan L T
Comipte det rdxultat eont noutralisess dang les comples consalides

L73 = Provevsaons sair dléments d sotif |ntra-groupe

Les dibprdaations do tires de participation, de présy. de coumpled courants of de comples clests ealitant &
Fowverture de Mesercice woot portidies dans ok réservr pour leur ontang eyt Paralidlerment, l= dotations &t
reprises conatatées dant I'exercice sont nectrallsdes dans ke compte de resuliat,
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-
2.7 4= Profits doter sy

Len profits intemes sur stocks, len plus ou moins-values realisdes sie cossians Imternmd d immotiblizatiand
it pow elles, neof pevelles au Fnanciires ol Sleminds du compte de résuita

L7.5 = HomogerHtd dist misthodes conipiables

I.uinmhlr.-:pmmhchmﬂhwﬁdmidE:ﬂmvmmmmdumthHwﬂmmmﬁh
miithade: homoygses su sein du Groupe. £ consdquimde, des retraltimnents sont opéres dis lon que de
divergendes existen) entre les methoded comprtabiles ef leun modalktés f applicaton retenued powr les compbos
mdividueis des entreprises incluses dans (e parimatre de consolidation &t eolles retenued pour b comgtes
conelides.

276 = Farticipation des silariés

La parkicipation des wlarks  est reclasse, b can  dchéamt,  conformément rivghempn
'.i'EI-ﬂ.i'ﬂuﬂtdaﬂuhrimﬂatd’mp!ﬂfﬂlmdamhmh-d‘mdumH

I v’y & pas de participation des salarie dans les societss i Toupe,
LT = Frais d'#allHsement

Fn application du réglement. CRC 2004.08 relytlf § 1o définition, la comptabdisation ot I'évalustion des. actify, o
Groupe applique |a mithode prafirentiels conttitant & comptabilizer o charges les frait de constitution, de
ramsformation et de premier #tablisement.

27 H = Crdit bpt recherche

En application du principe générnl de prédominance de W subatance tar Fapparence prapre aus complss
eomsnlidés o1, en particulier, dit retratoment des doritures de nuture Mecale privus au Réglemont 9502, bes
MEMthmm:ﬂrﬂnmmm#nﬂm

Pl = fraly die dvdloppement immobdlkds (voir Mote 2.3.4 - Frais de recherche et développoment], Ie cridn
mmpdt rechurche figurant dans le poste « Impdts s les socitis « dans Imy compies Loctags =f reelsid aa
* subvention d’exgiloitation » dans len comptes comsolidds. L' setivalion TorrEptdarito fait [ obyet o un prodis
constate d'avance o iﬂmﬁimmmmd&MlIMMhﬁtMHﬂmﬂm.

a1
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et il n.nm
Paur les frals de recherche of développernent comptabilisss sn charges. le crddlf dmpat recherchin fgurani
dans le poste s Impdts sur les socsétés o dams les comptes Lok e31 reclassé en » sulveentions & orphaitation =
idans les compten comsolidas

.8 = Tableau dos Nux de tresorerwe conoolides

L tableay des flus de tréanrede prdite, pour b penods, les entrées ot les sorties i disponibibtds ot de leurs
squivalint, thassées en activite Fosploimation, @imarstissoment et de fingncement,

Le Groups définig La trésorerie disponible commine I'envemble dos mstraments financien gui lus parmettent s
gérer, sama prendre de risques significatfs, s=s encddents ou sex besoins de trésorerie court terme. Elle
romprend notamment

lzs walours mobilibre: de placemwnt of autres olacements b court tereme sisément convertibles en
dipanibilité,

les dispondbitités bancalims, minordes ded valeurs Femises b Fencalsyement ) [ ciibuse de |'eaerrice,
ML fon o echues,

‘es soides Bancaires Crediterd. ne fassant pac Fobjet une confirmation & plus d'un an par an
etabdisarment fimanclke, @ina gue lis irtErdts courus et non dchus gui 3'y rttachent,

Par aileurs, les fh g0 trésoteris &n provenance des filisles hor rone Euro somt convertis s tais TR EN AR
des devises conoerndes. La varlation cafcuble éntre le taus moven f le taur do cétore des dirvisgs ot nsorite
dans e tabileau des flus de trésorene sur b ligne reftets des varianons ce change sur la trisonsris nettes,

La ligne aincidence des vailations de périmeines corm=spond auk entrées ou sorlies de périmétre, mai
dgalument sur wadiations de pourcentage de détention du Giroupe dims les filnles i cours de MExerice.

En cas df'acguistion, cette ligre comprind e codt W arqurition des titres dimingé de |a trésomne sppocée, (e
suities flus nar tiennent compte que dis mouvements depuls L date & scquisition de 13 socets.

&1
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NOTE 3 - Périmétre de consolidation

Les comptm consdlickes du Groupe regroupent les comptes de 3 socidte mére at des filiales dans besguellas la
wiete mere exprce directement un contrile esciusif ou Une influence notabile. Les soeiéies imudgrdas dlams le
P irErre de conmsolidation sont les sulvantes -

Mo SEREN o Shige soelal Tause do Taum Methode de
b contrdle  dintardt  eonsalidation
Cerinnov Group 54 419 772 181 Limoges Miére Mére -3
Cerinngy $AS 395 (05 305 Limogey 100 100% Iz
Cerinnmy LTD Qreo3g9e T Sohoe-0n - Trenk 100% 100% L]
Crritentie INC I6-3983942 Gokden A i I
Wikt Cotinnoe QRN J1T 5798 DREG Colagne 100 I0ors IG
Ceramifor LDA $0F 600 BYS Leiia 100 100w, L
lupanseh LI 510 38T 705 Liirisy 100 100 G
Cratafieria de Saint Pail 313 555 ERO Condat sar 100% 100% W
A% Vientw

Les entroes dis pits fmdtre sur "esei clce somt -

CRESTALLERIE DE SAINT PALIL

Insegration du resultset 4 compror du 01/07/2018

Les Iulres mouyniments g2 perimdtne sue Pexercce somnt

WISTRA

Argulse ke J8/D6/201E - Reprise de la swation rette 2u 20.06.2018 st

Abtisorbés pai la sockete CERINNDY pues aifet reétroactl ag 070.01 2018 - Pas Hmpact

i la comsnfidiion car CERINNOV ot WISTRA dtulent détenums b 100% ol CERINNGY GROUP au
31122017

La societe Eimuiiaasg UsA i dont lex comples no presemtent pas up caractdre significatif o 646 extlue du

perimatre de consolidntbion.
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DE L'ACTIF

NOTE 4 - Immabilisations incorporelles

Les mauvemeths de leserciee concemant les immahilcations ncorponslles te présentent comme suit

"'

WAMAR RN Y WAL LIRS Bl YRS Flalde LT L TR T [ | Bmfirerogiown . . Birres Bl-wbee - B8
Frals de rechertie & dissloppement_ - 1321 - - - - 133
Concegsiond, brevets & droirs sirsdaives. 150 L] [ s i kLY
Fomsds comemarcidl o . : 3 L1} =
immpiikscd oo pateles o oo 10rs 1M a5 - ]
Autres immrn billgations seormonsles. 1 E& - 1] =0
YAl wisbriers dsiutey F L] (§ ] LLT #a =i LR
WARUATICIN DS AR TRCSEAATNTS Bhthbe-17  Deiwidurs gl s - Sailewn S - L
PRI AT

B b s df mures

At Prow. S e rech, & dewelopp [A55] [EE A1 - B0
At Prow. oong, bty & ot vimilaines LEE iy 7 ) 1 IS
Aty Preee Inmd: commesscial it . - 1 a 3
Bty Prow. ke T ] ] - ] o) oy
Vs st LlaseriieTTL (434 11 ¥ e ] [
[IE s R T T e [ 1 o imAd (R ]] ] LT LT

Comme indiqui dans 1 note 2.9.3 i fonds de commerce ont éte reclasady an ecart o' srgulsition ssdan s détal

LAl

CENN MOV SAY EJ3kd
WISTRA CTHISNGY GAIEH LT

Lirs fribls &2 rechorche of déweloppement correspondent notammemt
Au projet ANVAR BEETAL pour 3056 0E sy en 2003 o wwortl tur 5 and
Al prajel CERINIECT poue 370 EE amort sur S ana & compter du 000772016
Au proget FASTL pour 536 FE amort sur 9 ans b compees duy 01072017

=
F=
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Les smmobdisation o potelles B cours corespandent notamment -

Au projet FEZE pour 273 KL Ce projet o débeid en J0U4 wr vise 3 b pdalsation de fusities
scologiguement et économiguement efficace destings & e protection des onduleurs 3 communication
e fenion ;

Au projet CERAGRAD pour 194 £C Ca projet a débutd en 2005 =8 3 pour ohjet 1z Tabrication ds

ClTnmigu tronspurante,

Al projet CER & FACTORY pour 240 K Ce projat a débute en 2017 of a pour objet B2 fabncation additive
gt [imprresshon 3D

Au projet SUPPORTAGE HT pour 301 KE Ce projet » débete an 2017 ot a pour objet 1s fabrication d'en
tour haute température | »1600°C),

Au projet ROBOTCAM pour 231 KL Ce projet a débuté en 2017 et a pour objet ke divoloppemant de
technotogias da robatization et d asservisiemert par caméra poaur |Nindustriz 4.0,

Au projet TECHNGLOGIE TT pour 731 KL Ce projot 3 débuté en 2017 ot a pour but e dévelappement st
|& mite iur le marchd d'une technologie de décoration par total transfert peur Pindisitrie de la
céraminue et du velre,

Au projet OPTION CSF pour 251 K€ Ce projet déboié en 2017 et # pour ohiet |2 développement de
Fervironnement des machines de coulage seus pression (sécholr, outillage robol. convoyeir spéeial )

A projet transformetion numdrigue pour 293 k€

En 2018, les fran de recherche 9 developpamant comptabilines en charges 1'dibdvent & 2 48] KL

+4
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NOTE 5 - Eearts d'acquisition

L= erars F SoquEfon s presentent comme Liyat

VARIATION GES VALELIRY BRLITEL Bllas 17 Ermurarmics Leminmhan Wi paritistes hizirmy BE-idde -1

| Kj AT

Eoart Sacquisicany, 3sE0 1£70 - E | St
¥t ol s agisdiil i i a0 i o i 2
WALLE RN 1% AR TR TR 118 -7 Charl il lprn Mupstoes  War peviratie Mattzes B ek - 4
AmtPertiss val, écart dacquisition............... I 447) f4Ra) . " : {1931}
Vbl s g aararraHAS i1 aqq) i LR ]
Frarmn o o ietifipn ¥ 134 LTS i nin

Compte tenu de bewr nature, bes dcars d scouisition sont amontly findarement wir une durts de 10 ans

Détail des écarts d'acquisition actifs :

ECARTS ¥ aCOUISITION ACTIFS Ml-dec-18 3 =6 1T

Exn miglleiry o siiars Vialeur rute  Amortisvesnent | Valour siitte Wl netie
CERAMIFOR.. ... R PEICAEN S A 1589 [ ¥98) 1530 1730
CERINNDOW 5AS, e T b1 1254 {1 110} 135 &0
CRRIMMONV ATE i it i Bl [32] ] -
CRISTALEFRIE DE SAINTPALL. .., 1473 {77 1397

WISTRA CERINNOV GRMBH. ..o 245 {245) " 138

Ecurts davauisition 5 054 1931) 1323 1945

Au cours de Fannde 008, la socéid ChRunnoy GROUE 3 & Guid 100K cles ftres de la 54 Cosmmoy Hi LEHWG,  Epui

matenait ale-méme 99.55% de Ui SA ELMECTRAM Lii Valeur Hacguiaition de ciey {ires Llivatt slors 3 1 100 KE ot

3 guote-pairt de divaton netle diguisa & 489 KF [wr b base des vamgies clos au 31 décembre M7 Cette

%
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OpEration a penéré en comolidation Ly comptabilisation d'un scart d acquisition positf de 531 K arman wuer 10
A,

Toupours au cours de Fannde 2008, |4 socté Clmmmcy GROUF 4 acores 100% des tives e [ socists Cesmnoy LK.
La vadisur d'aequietion de mtnbrpfﬂhlltmal{uhnumu—mﬂhmummmmmuhu B ) KE s
ia base des comptos clos su 31 décenibre 20077, E=tte opdration a gheibrd isn coneplidtisg I& commptabl iation
o geart d icquisition positif de 92 K6 intégrale ment diprdcd

Enfin, la nine annes, |8 socétE Comnmay GROur a acquis 100% s titres die b socidtd Eiumcesan USA liic.
Cepandant, cotte sockété étant non significaties 2 n'ayant plus d'mctivité depuis 2005, el § €to ahsde en
dehors du pinirmdere de consolidation. Aucun écan o' scauisition n's donc dtid constatd.

Au cours de Fannde 2017, In sockete Cemmmov GRoUP 2 sconsls 100% ded ttos de [ soclétt Cresmikoe pour
3010 KE ausguels +* ajoutent des frabs d'acquintion de 98 Ke L situation perthe setrartde scquise et Moves §
T1I9KC. Cette operation @ genérd en comsolkdation La comptabiilnation d'un écart Tacquisition posiil de
18D KL arnorti sur 10 ans

L PRAOGL0R, 1a soridte Cremnoy GROUP a sequis 100% des titres de | sockétd CERTAL I Br ST Pau i
< 500 KE suvguels =" soutent des frals d"acquisition de 52 K€ La dtuation nette Tatriilte arguise i'eil alovee b
111IKE. Cette opération a ginérd en consolidstion |4 comptabilsation d'un deart acguisition positd de
1 470 KE amorts sur 10 am & comptes d 01/07/2018. Cet écart o scquiition s ubtdriaurenmnt réajustl pojr
temniT COmpTa des compléments de prin & verser
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NOTE 6 = Immobllisations corparelles

Lea mouvements de "esercioe conoemant lew immobiliution co porelh=y se prientonl comme il

WAPRATTO D WAL LI T ) ki 10 Rrmpriiin £ v L T e LRIE R
S EenDETTEAT Tet rdir e — - 106 1
Comtructiens___ [T r s - nd
Instnfatinns pechy, malidnl & ouillags. 1184 it ] {1j iy =] %M
Auires imeroisii@inm oorponedles cEd 303 ficel] 136 ] 1248
immobdiston, oorpesalle ensours. bk L] ¥ ¥ - 1
Tuls gkl s Hiuiles 5 SN jniw L | = | i
~ r ] fry |

FRALATION DT ASITRTTSEMTNTL Hladdi 8T faturins Amjiriney  Car, peiwirdbeg hutres B1-théi - 10
AmE ey, Apetcement et - 3 : {65} (=]
AcerrtPron. NSO i 1) {185] 195}
Art /oy inctall tegh, matteel Eauml je2n) 35 - LELTY | {1 anay
At Provs. mores immakslbanonienfs (R [334) £ (235) 13 et
Tl aPsE ity [ 00 5K Ll ATy 3 (5K k4]
GnE CrEEn B i I8 i (118
lit=mhiliptiara rpereiles ] BEFo i% ] ] 192
S il 14 M
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NOTE 7 - Immobilisations Anancitéres

LI MIDENMEMIRFTL de T axercies concermant les mrwrrobidlisaticni fnancires e Prése et Cannig Lyt

ar

WL (i % i R T LU e il i EEETH T irioll [ B Alales <18
L s

#ulirey crianoed ran d sk pevhicipotione. i . [ " 1
Brity, calidennirrests of gutres el _ i o 125 it [} 3
Tolal pabsyry s Lo 1T 24,1 | @ (11
WA TITU DS RPN TR PE T R LR e Clubgkimng Azt Fuies by Lillr#s e ]

LGP

®akd ' jr—

Prow, priss, cauiion nesenis ot ouires rlances - . s
Tetsl e s e
nmigfibsc B e fmanavieas LR ] ] 1 & Lid

La ligne » Prift, cauticnnements et autres créances » cormmspond 3 dew depiis de Farmle vemsds,
Daird L gantinuité de lintroduction en bourie, la soceie o LRl i e dral de Il g
hii TP/ H0TE, co contrat de Houldns s PRI comme juld

Fapires © 35 OEG €

- Aotioni propees : 57 7684 Ce montant # 18 porté o0 diminution des chpitain progres omlides

confarmémant au 5271 du réglement TRC 2005-10

8
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NOTE 8 - Stocks el en-cours

Lo deinil du poate » Slaiks Bf en-our = e PEdEntE Comme st

STOUNS ET EN-COURS 11-déc-1B A -chir 1T
Er mitlllers d'eumd Brug Provisdom Yot Mt
Stocks MP, fournitures et aut. appro..__. 1602 {163} 1439 1051
Stocks - en-cours de production..........._ 265 [109] 455 446
stocks -pdts finis et Intermédiaires. ..., 570 (84) 486 300
1737 [I5E] 2301 i 837

Tetal stocks ot en-cours
—_———— B S — ———————

Lo aincios g en-bour de praduction comprensent les machines en couls de ralisation vaIGTeess an opUt de

DITRNACTAnN

]
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NOTE 9 - Créances d'ex loitation et comptes de régularisation
[ :

LB Linances o exploitation +'analysert comme s

CHEANCES D'EXPLOITATION Fi-déc.-18 31 -dlde 1T
tubier s o' P Hru Py L] Ma

Chonis ot comptes rattachés. . . . ... £ 990 |384) 8605 T 166
ol ity i tompies rattachas = [Ha)] i E0y 5 16E
Créances sur porsonned & org. sockaun.... 16 i6 5
Créances fiscales - hors S ... .. 724 T o8
tmpdts différds - actif.............. PR LR AN 3041 304 254
Etat, impfits sur les bonéfiees. ... 1064 1064 1634
PLTRE ErR OB oo ot ] 126 498
Total Autres creances 3 B34 1 El4 Pyl
LCharges constatées d'avance 368 368 o
Comptes di ragularisarion ian 2 L
Total créonces 12 192 (384) 11 808 T G2l
ﬁ— *ﬁ —_———
Oant |

- A moins d'ur an 11 89406 {3E4) 11532 VB
- A plus d'un an et moins de 5 ans 286 285 127
=& plus de 5 ans

LiEs £rganies clisnls ant une 4¢ heanoe intégratament & moins o un an et 2u 31 Adermbine 201E. la provision pow

UEanEL oolteoses s $hive 3 384 KL reprdsontant 4,379 de ¢ TR T EY
LB erdances Facated hors T8 correspondent principslement & 2 TVA

Les impdty différes comespandert ' une PaME aux Impots chfferes iés aux rotridtaments de cosligtatian
yabimment reiraitement de oredit-bail et diffs ENrEs mmporaires hées aus indemadids do dédgart & 1a retr ArE)

BL O dutre part auw impdts diffénis lids § 1 activition de: deficits [of, Mots 2% — impéits)

iy 31 pecembitn WAE, |3 crdance dn @ redi Empot Recherche ¢ 8ldee 5 718 0

1
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iy 31 decernbre 2018, le posts RIFTES ErERnCeL & eormgienel iR

103 aromipies folrmizsadrs pour 78 KT

® Wlee dos sebvenbiong b recuvoir pour 438 K¢

NOTE 10 - Disponibilités

I IMOMTIANTS @1 varafions ded poshes constrtutifs de

L LN L Eat  THITEY O

T

#1 dEponibilitEs sonk les suivants

LHEPONIRILITES

31 -chiz - 18

il-der 17

En mmilliers o eires

Valeurs mobilitres de placement

O NI e i o R e

3Mg 5687

Tresorarie artive

1 el % BES

Concours bancaires (trésorere passivel..... .. .. L

Trescreris puisnvg

Tresorne netie
— - ——

1]
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU PASSIF

NOTE 11 - Capitaux propres
Le capatal wokvw & FI5 KE wu 3171270018 contre 713 KE su 301273007, solt one hausse de 1356 correspondant
& 14 walsar nominale de 'sppart an nature de o wcidlé CARTALi RS O SAINT Paul, Il est composé de 1826 B2
titres d une valeur naminais de 0,2 e

NOTE 12 - Intéréts minoritaires

La varsrtion des inbérdts minaritaires & analyse commse sus

o i ey e [resara—— LI CARITALN ETEIH§
RFEes=uf; i Lamiy [EFIENS 2
Vemarome | UL Fotw
e | i e
i wn el o 5100 T L] il 5 | L 1]
Alvciation esubai M. M I#ap - . . =
Vartaflan e taus de dhange. . (K = i
FarT des mnorRares dan le résultat 1E1) . . la1)
TiTi¥ienn wen dimpe fu DS L3SE00 7 1§ [LH ] 1l it L
- —
Afleciabon it e-1_ .., bl B3] a1 = -
Waralinn des taus o choge oo . - 1 - 1 1
Part des snincritaces dans e rdltar . LT} - (ri1]
Stusliah em sake da 1L LIFMILE ¥ [Fatl 1 rn i}
- - e

NOTE 13 - Provisions

LE monTant &1 ki mowvements des diffirents comptes de proviskons somt bes suivants

L My e

FRLISECIS il FTRGuaTs 6T cHaREr NI T Tl glmm iy [T T Woagreprs [T [T ]

jrtinfloe

Pronigions pirur chamgme N ad 1 + 51
Pravisinhs puur peowions of retraltes ... = PEL] 15 - e am
Mrostisora por Hilges. p— 5 N

Bubres pronviel DN DOUT EREUEE e 7 L -] (EEH - d + 108
i@l s iaoisiors o rwpey B0 TR aFges EilE i i | R} Fi ar
i
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Provisions pour pensions et relraites :

Lenpagement do retraite pour I'ensemble du Groupe est valorss pour S KE dans ey camptes atabliv av 32
dhitcembro M1E.

Les modalités d'dealuation retsnues par la sockéts sant similaires 3 cefies privuen par 3 recommandation ANC
o A0

Les hypotheses de caleul retienues en matibre d'¢vahation des ndomnnes de depart 4 G retrate sonm les
FiswamTad -

Application de la comvention coliective de la Métailurges -

Hevalorivation des salaires ; 1%

Tour d'actuatisation - 1.57 % |

Taux ¢ ratation du personnel - faibis |

Taux de chargos wockales - 40 W

Crepart b [initistive du salasié entre G057 ans -

L tabsle dir mortabits wtiliede eat ls tatde INSEE 2017

La methode retenue pour o caloud ost la méthode des unitss de crédity prapetoss,

13
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NOTE 14 - Avances remboursables

Ci= avances COfrsgonnen 4 dog AppOrts &N tresodene rdalsded it dies collectivetiy of wonl rembairubliog

Tek0n A dcheancisr defini

s wrnr AyEmin

. Aywmie Ausmre

; T Pu—— Folin (P B e Consail gl
AN i L A Ty Ao . CHLa Srajim e [P FIITAY

Wigumm=s Fexaad (B0 pop e (LRS!
B FASH. CannisA
{rstiiatre Ermiviam e »
_F.I.I..I:I.H‘J-Ii I:.nlr_r:im:'
Er-esnien BL LS INLT s [LH ji i ek i ni [
Soysirig i ET il 434
Rt sty (265 29 | {14 (#2]] {14}
bacrwry KL TALD ] 11 i | g 2H 1ne (LT ]
— —_—
Femoriptlon. e
Bemboursement (me] 29 1) 28} (35
1 r-comry T1LALETBEAR B n IH (k4] b= - ar i 1]
Echéancier des avances remboursables :
ECHEANCITN DES AVANCES REMBOURSARLFY ii-dec.-18 i1 M2 i NS Y T
il A

Svances remboursables. oo {aH ek il TES 150 kLT -
Biiikrg ey rombeapryableg TER 150 L I

i
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NOTE 15 - Dettes financléres

Ligs dirttes finanoarss 8" apalvent comme it

Varwheirg o

CETTTE PR Eladdal 7 Augmun e Fiy Sl LTE T 3 Vilde -1
"

Emprunes ehigsisines oo .

Ermpnanis aupeiss des seabies de crodil 5 1222 (o] i & 2K

Hutres amprurts ot detles esemilis.,, .0 " 12 - (11} 161

IRENTREE P S mmprunE 4 4] (4] a - |

Congours bancares (irisorsle passien]..._ kY e i) 1 L1

Tars Emgerianty vt defies feamnicris iIT LR |1 o0E] i ¥ aan
— — —_

Wi rpa " e 5 B

L& Lar DupE I ESt pad SOUmMiE #U respEcT di covenants bancsines

Echéancier des dettes Anancieres ;

DETTES FINANCIERES F1-thée -1 ba] M2 3 Nk = BeE
i it o
Emprunts supeks dtabliss, de crddit............. 6200 1207 4135 E57
Dortt CrdoiBai s isciieicimicsiisrssimnsissiiion 241 49 170 i
Autres emprunts et dettes assimilés___ Y il o 181
INTErBLs COUMUS SUr omprumts. ... ... " 3 i -
Concours bamcaires (trésorerie passive).. .. 977 [Ty . -
Total Ermprumty of dettes Hnancibres T 4D 1187 4 206 57
—e — =

Dentes financiéres en taug ¢t devises

L dnserntile das Bmprunts da Growes ont £t8 souierils on ouros

T
=5
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DETTES FINANCIERFS Ii-déc.-18 Taux fae Fauw yvariable

B T

iy
& £

Emprunts auprés tabilisy, de orégit. ... .. & 200 6112 E7

0 R T L TR F— 41 41

Autres emprunts et dettes assimilées......_.___ 16] 161

interdts courus surempeunts, ... 3 E |
Concours bantaires (trésorerip passivel_.... ..., 577 v

Tota

| Emprunts et dettes financitses T A 7257 F ki

ND

TE 16 - Dettes d'exploitation et autres comptes de régularisation

LEE s O exploiiatioum o) Sirtres cormiites de regulafsabion s anabvient comme s

DETTES D' EXPLONTATHON i-die -1H A} ide-17

Tl TS

Dottes PommiEemrs. . it s e S 3137 2150

Faurnbarars of comgtes raltachds 217 L]

L B L R T 520 TH
Dettes fscales ... e AT g ki s b e 55 |

Comptes courants groups possifs ... . 4 d
Autresdettes R PR P o s 2639 b )

Total avrres dettes 3 408 1 903

Prodults constats davante...... i e . 1363 Ti6

Comples do régularisation 1 357 i
Dttt ' saplohation T S0 4 767
[ — — —— i —_—— L= — ]

Dhafk -

= A moains d'un an 7 08 4 Ta7
=8 plux &'m &6 B moins de 5 ans
- & plus e 5 ans

L& Hblrse dos sutres deties cormaspang gssEntiniemant b L bl ME e puanoes cliedts it & Rl & 1 A0

2 3] gecembre 2018
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fu 3] cécembire 2018, e poale « Prodidts constsiis & avance » corespond aun faciurations clent « avances pour

B SNE & 3la subventions pour S720KT

NOTE 17 - Engagements hors bilan

ERCAGEMEMTS b NES Ti-dec-i8 Dl=gher-17
Coutions bancaires | .. .. - 1297 1297
Nantissernent fonds decommeses ... —— 61 61
Kantissement compbes tires — e 1 G000
Nantissement camptes bancalires rémundrés ... 2233 1233
Plarmtiss erranit de materiel ; i 30 320
Cautions de marcha il =2 150 206
Garantie sur ongagement dtrangar i 5 5
Garantie en défdgation depalement - -
Cossion de crdances [lol Bailly] o RO 200
— ———————
Totsl Engagemants donngs 251 49z
- TT—
CNGAGEMCNTS BECLS Il-déc-18 Ivlee-17T
Eov il iy o e
Garantie 8P e e e L 200 200
Caution personnelle IR - =
Délegation d'assurance déoss ... ... s - -
Avals et cautions divers - . -
— — e —
Tt sl Engape meatvts ropun 20iF T00

Uony le cedre dé sed4 contrals export, b Groups @st amond 3 remettie § sas clienis #tranipers des garariies
bancdines Lo Geroupe 3 obtema de ses Partenalres bardammes Fémision de oo EWANIESS PO Wi mootant

mammum de & 500 KE au 31 décemmbre 3010, Ces garanties sont ECRFARTIES Pl wne contre-garantle B

e bt cadre de sl contrats matiosau. |8 Groups i amend 3 remetire i sed oty Frangils ded garanties
bancaeres Le Groupe 3 obfenu do ses parionaires bos cairpsy, Udmslssion de g farantes pour wn moptand

et do 500 KT au ¥1 décembre 2008, Cxs FEELES 20N COuOTies par Une CONLre-garontie B

i P
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU COMPTE DF

RESULTAT

NOUTE 18 = Information sectorielle

Chiffre d’affaires :

REFARTITION PAR MATLRE ¥ldec-18 LT T )

(L 1 U

Chiftre o ulslres comolids. 2 : bF Qi 14 151
Machines seubes. AP O A 4926 17T
SOl CamelB e . i e — 3459 1607
Thesenal Slufion, ..., BOE3 6367
ot ORI . e L i L 637

Total par Magure j1 Ll T RLY!
—_—— —_— — ——— ——————
REPARTITION PAR MARCHES El-até -0 X -die-17

En rEillseFe O durna

ihiflre o affaires consolids - P A T = i A e W) 18 O2A 14 i1
AATEE O O M i i e S b b esaidat Lt o783 497
Caramigue teehmigue . oo 682 555
Coramigue sanitalre... ... ... 2486 1457
Lo i T LN P O T g P s et . 1093 2963
P CUIERI R ot i s b B11 428
L T o I S 1 SIS W A an 52
Terre culte.. T T T TP o = kb s S g 146 358
.l||..||‘.l'H..: ....... i i it it 04 SHE it e “ 1173 156
Total par Marches 18 a4 14 151
— e S . e, e
i8
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REPARTITION PAR TONE GEOGRAPHIQUE [implantation des clents) TL-iéc-1H 31 -ddi-17

Fer imiliTiers f muans
Chiftre of affasres corolide FEE eoglglics, = . 1R O34 14 151

R e i 1587 31215
Europe {Ror FRBMOE] ..o it s s 75395 5732
Y e M B e e e e 2107 1373
TR et L 4 3 b b i e 25621 jo
PTROIN et i F skl el L e i 1598 L
IV ORI - oo s i e S et i b 1517 233

Votal par Znae Geagraphlgue [Implaniation des chenta) 18 4 14 151
—_——— —— e s

Actif immobilisé :

La repartiticon geographigue de U001 immnbilise a3 b silvaiite

REPARTITION PAR ZOME GEQGRAPHIQUE [implantation des Miales) 3 -cher -18 Yochic- 17

Actit immobilis? conmalids b M T e 8705 4 350

T i s L L e s o s S e i i 5318 2652

Europe (hors France)., ... e i o P PR 438 1161

Tetal par Eond Géographique [implantation des fliales) 0 745 4 SO
_—_— - e_—— _—————— ees——————

NOTE 19 - Autres produits d'exploitation
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AUTRIES PRODUTTS IVEXPLDITATION 3 l-rhier.-10 Ll-dec 17
1 TPMSETS LhE ]

1137 1

AUras Broduits B el ORI, e st e oo B2

135
i85
155

35

Tolul autres prodults d' exploiietiom 54% 1510
— e o e— = ————

& poste & Sutwenteon 8 siplnllaton « eormiprend notammeel e o redis g g fecherche raqualifees 2 hao

e TOS KK au 3] déramiben 2018

NUTE 20 - Autres charges d'exploitation

[inat

AUTRES CHARGES D'ERPLOITATION 1]-dde -18 Al-oec-17

Epe millisre a'rurm

Locations et charges locatives, .
Remuniération d'intermadialres et hanaraines
fistres Charges Sxtermes.. .. ......., T TR

....................................................... " (843} {678}
....... e — [418) {451
R, [3 138) {2 Dag)

Tetal autre charges dexpioitation [EEci {3175
—e

NOTE 21 - Personnel et effectif

EFFECTIF PAR CATEGOMRIE il-clde - 18 31-glee -17

it Li L LU T TIPSy F

54

9 4

Emplovls. i T 28 3
Ouvriars of technbelens... e a5

............................. a3
Total aflecti.__ . TP e e pe—-t 136 113
—— e e e e
Charges de perscmmel, T AR LA " [ 15 75%)

e — “- — —
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NOTE 22 - Amortissements et provisions

AMONTISSEMENTS FT PROVISIONS 31-de-10 Y el -1 7

En midliers o s

Dotations smortissemants immobilisations incorporedies.......... ... . {187 {135]
Dotations amortissements immobilisations corporelles. [351) (78]
Dotations sux provisions sue sctif croalant. .o, (9] (142}
Datations aux Drovisions pour fsquas Bt eRSrBes. ..., {15} (&0

Thtations d'euplaltstion [ EliiF) {51i]

REPIHEL JUK Provisions SUr SOt CIrCuiamL. o i 201 i9

Reprises aux pravisions pour risques et charges. ... 34 a

Reoprizes d”vaploitation 215 S0

Total Met [42%) [45E)
“‘, —_——————e— e

NOTE 23 - Résultat financier

LS perimeCipige pomies di redltat finannes Lot -

RESULTAT FIMANCIER ii-gee. - 18 ¥i-dec-17

£ rmllliers o eur

EPREE DRI i i rrs i FTLBRE e e TN (T8} {5y
Resuitat sur change............ vt S 4 im e e P e g {7 {100
Autres produits & charges FREnciErsE.. ... s ] 32

Dot f Rep sur provisions BRBRERNDS..,........i s teieie = {9)

Favbail Mewustat Finamelas Pyl [18&}
—————e— R = ==

1t
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NOTE 24 - Résultat exceptionnel

L eesiimal ewceptionms] | CmpFent essnTiedament les Oiperaticr L sLivambess

RESULTAT FEXCERTIONNIL

Ean prsiille

11 g - 10 H-gec.-17

O AL

Produits et charges nets sur exercices antérears._ ... ... .. B {o) A5
Dot / Rep sur provisions exceptionmeles. . ... {133}

Autros produits et charges éxtepltionnels,,...

TN [125) 57
Total Risudtat Exceptionmel j2E0) |
———— —— e

Le déficn ecoptionnel au 31 décembes J0LE correspond psaentielement § des prowilons pour rsques

IFrtEmmuted di VR 88 fondrai

NOTE 25 - Impdts

L S0CWELG (CERMO Y GROUT oot i1 o groube 4’ integriton fisrals comprenant s sooete ot b fillade suleante

CEmmNDY SAS

Liv G of brepot rteni 23t de JER a0 31 desembire 201

1

VENTILATION DE LA CHARGE [/ PRODUIT [V IMPOT T1-dbc-18 Aidic-17

En mitliers d FLI i

It COURIRE o e ssas R TP FPRERTE LT xhn [45)

................................. bl el e 183

Tatal da Uirmpdy 7 1432

17
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al CRarge d im0t de Fexsreles e EEIATIRGLE & e justifie de la muenisr SLIWENIE

FRELIVE DTIMPOT T-der. - 1l Al -7

trr milhers d ewro
Résultst consolidé net dmpds... ... L BT P e Wi | AT i {1 308]

{963)
Charge / Prodult dimpéet. ... 4 f5a) (142
[LELH

11 a5

Tat dEmpdt théorigue. i o FeFT et T TP.A bbb i P 28.00% ZE.00M
Impét théorique calcubd. ... . TR e {284) [a0G)
I e e Al i

Incidence des diffdrences permanentes. ... S S ITIES 18 (73] 1)
Intidence des amartissements sur incorporels et GW.. .. 2 [111) LY
Incidence des différences et variations de tauk, ... _ 4 0
CICE ot S O DO, e i rmg it o 283 152
Activiation de dificits |/ (non activation de déficit et EmAathonk. . ... A7) {427}
DA sap vt st oemt bbbl b s L] [249]

Total de Nimpén {589 az)
—_— e — — e _—

et actify nets 'Tmpits diffinds Cetablivammnt comme SLil

VENTILATION ES IMPOTS DIFFERES J1-déc 18 31-dide.-37

Eri il

Différences teamparaires. ... T T 70
Retraltements fiscaux et dharmonisations.. ... B C 115)
Elimination résuftats internes. ... 3

2
2
a1
Activation (imitation) d'impdts diffdrds,,, . s e i el 168 168
04

e L L L S PP P

Total impdtn différes nets I

Actifs d'impdits différés.
Posslts dimpdtsdiffilieds._ ..o -

154

34
. {34}
Total irmpdts diffords qats Aand I

— “*—h*

A A1 dicermbre 2018, e Groupe s roer pEabilied 158 B o impod ddterg actif sur s déficis MsCaLs

LEs OETICHLE racaun non octhvds s élévent 35 308KE waii un It diffikrd acth latent de | S106F
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NOTES COMPLEMENTAIRES

NOTE 26 - Remunération des organes de direction

La rérmundration des membres compomant Forgane de direction 5"éléve & 147 KL, O pluy, s engagements &
matiere 3¢ pofisions ot indeminitds assimides o Sevent 3 36 KL

NOTE 27 - Honoraires des commissaires auy comptes

Le montant des honoraires de commissanat aus comptes figurant au compte de résuitar conmaliod <'élive §
B0 KL puwr lMNeveroce 2018

A
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