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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice cos le 31122016

Mesdames, Massieurs les Aclionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & lexercice clos e 31 decembre 201G sur .

s e conlrble des comples consolidés de |a société Cerinnoy Group SA, Bis gu'ils sont joints
au présent rapport |

» |3 justification de nos appraciations |
» |2 varification spécifique prévue par la loi

Les compies consolidés ont été amétés par ke consell d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre Sudit. d'EBLpIMer une opinicn Sur ces comples

Opinion sur les comptes consolidés

Mous agvens effectué notre audit selon les normes dexercice professionnel applicables en
France ' cas normes requidrent la mise en ceuvre dé diligences permetiant d'obtenir Fassuranca
raisonnatie que les comples consalidés ne compartent pas d'ancmalies significatives. Un audit
consista & wvérifier, par sandages ou ay moyen d'autres méthodes de selection, [es &ldments
justifiant des montants et informatons figurant dans les comptes consolidés. |l consiste
galement & apprécier es prncipes comptables suivis, les estimations significatives relenues et
Iz présentation densemble des comples. Mous estimons que les elements que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion

Nous carlifions que les comptes consolidés da l'exercice sonl. au regerd des régles et principes
comptables frangais régullers el sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
gituation financiéra ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et antités
compfises dans la consofidation
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Justification des appréciations

En application des dispositons de Farticle L8230 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciatons, nous portens 4 voire connaissance les aléments sulvants

s La note 1.1 sur les événements marguants de l'exercice decrif les varighons des
capitaux propres suite & Mintroduction en bourse sur i@ marche Alternext Nous nous
sommas assurés de |a correcte retranscription de ces opérations dans les comples,

« Lanote 4 surbes frais de recherche et développament dacrit les projets enregistrés
en immobilsations incorporelles en cours et leur méthode de valorisation. Sur |a
baze des éléments qui nous ont &lé fournie, Nous nous EOMMEs AsSUMES de |3
valorisation de ces immoblisations en cours et du caractére approprié de
['mstimation retenua.

Las apprécations ainsi porées s'inscriven! dans le cadre de notre demarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, @l ont donc contribue & 12 formation de notre
apinion exprimée dans ka premigre parba de ce rapport.

Vérification spécifique

Mous avons égalemenl procédé, conformément aux normes dexercice  professicnnal
applicables en France. & ta vérification epecifiqua prévise par ia ol des informations relatives au
groupe données dans le rappont de gestion.

Nous n'avons pas dobservation & formuler sur leur sincénlé et leur concordance avec les
comptes consclides

Limoges, le 11 avnl 2017
EPMG Audit Cuest
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Siébastien Gueérit
Associd
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT Hotps 31 -déc.-16 FE-likg.-15
T milliers dguras
Chilffra o' affaires 18 18714 o783
Production ImmoBiHEEE. ... i 123 =
Burtres produiks d'expleTBTOM. e 14 &80 924
Total Produits d'exploltation.. «ccisuummmmmissimsmeeieasimn 19 517 11 026
AP B G BENTITTL B i tis ioivs vt st b L i bt s i [11 128) {4531}
Atres charges d'exploi Ao i ummmaimn s 20 & QB3] (1431}
Eharges o8 PEMBIAAEL ....coimai st 21 {4 146) (T
Ity 2t tanes. R e e o e e (215} (Lab)
CiITLRA 1941 1145
\adiations notbas 8es AMart isEmMEits BT 0as provisim. ... ... 21 (LB [442]
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

TAELEAL DES FLUK DE TRESORERIE 31-déc-16& 31 -odc~15

tmomilies d'eurns

Résultat net tolal des socetes consoldées 1518 GE4

Efimination des amortigsements ef Drovision e [1&3) 354
Elimination de 1a variation des impdts diffdrds. ..o 214 1162}
Elimination des plis ou moins salues de CEERN.. ... 1275) -
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Tais 65 montants sont exprmeés en milliers d'elros, saul mention Com raie.
NOTE 1 - Nature de |'activité et événements significatifs

1 = lifaenmtion relative & lesocietd ool i son activies

Cofohscy Gaoll (o |4 Sociéte «) est une société anenyme, de drelt francais, mére du Groupe, File est

enregislnée aupres du Registre du Commeroe des Societes de Limopes sous lenymero 419 777 181,

Le Groupe est spécialise dans le développement de solutions innovantes pour |a fabrication o equipements
de productian, Fort de nembreus brevets mondiausx et acteur du P8k Furopeen de la Céramique, le Groupe

& place comme un acteur majeur dans son secteur
Le sidge social de la socstd estsitué 3 adresse suivante ; 2 ree de Columbia — 27000 Limoges.

- Loveriermicn 5 merijenls i s pri i
jrtroeduction en bourse

La sackste a #td admise 3 % cotation sor le marché boprsisr Alternext Paris, par une Offre Publigue, le 17 juin

2016 La clause de suf-allocation a éte exercee te 21 uillet J016.

|_'i|:|1r,_-._-||_":'[||:||'| gy DoLigse & permi';. I;II?' IL“I'ET ﬂ EI}B EB'E':'.":IE ':!":"“ ﬂjlﬂ 3?5 'E“u{ '-|E' !.I:,:-U'.I:Ilﬂ[lﬂl'lﬁ IFhEI’E‘E‘E |.'Iﬂ|'
COMmpert: AL de erdances. LA chgse de sur-pllocston a permis die Jever 1251 0352060 de tonds

sUppRasEn RIS

Les frais o' ermission, impudés sur Faupmantation dis capitaus piopres qu resulte de Pintreduction et de la sus
ablocation, se sont dlevés 2 13187 9466, Ces frais sont notamment constitugs des frais de communicatson,
d'hameraires da canseils o1 4 hanorakes juridigues, o hoforaires dinlervenions sur I prospecius o1 enfin e

fras de piacdamesit

Femboursement antickpd des obligations converiibles



Les empronts obligaiaires ont @t remboursés de tagon anticpee prealablemen a lintreduction en brourse gar
Famissine d'un emprunt bancaire de méme montant. La prime de non conversion attachée & tes emprunts
obligataire $'élave a 424 ££. Conformément & leur engagemont de souscription, |es inwastlsseurs ont spuscnit a

Iaugmentation fe copital, dans le cadra de Cintroduction en bourse, & hauteur du montant de cette prime.

Les bons die sousc ptions d'actions onk ele exedcés predlablement a introduecton e bouise, 11en 2s) ressetl

wne augmentation de capital de 24KE
Aulres falts caraciéristiques
L soriate, goi ptall suparadant une 545, o e franaformea en SA-sur |'exercide,

Sa denomination sodale, gui était auparavant CERLASE, ast désonmais CERINATRY GROUR,

| LEvapii e aty postorieun e 5 (8 [HIRVTNE

L 9 mars 2007, O iy GROUE 0 congiy un geoed enowae d acoguerr 100, du cagtal gt des droits de vote de la

sociotl Cemaon, basée 3 Leirsau Portugal

L prie pietenu pour "scousiton gst de 3K CERNNOY GRDUE a.deja procédd o Facguisitien de 75 des droits
dans e capital de CERaiFos pour un pricde 2. 25ME. Le solde du capital {25%) fera Pebjet d'un appoet en nature

eaurms a |'assembles génerale ectraordiming ces actionnalres de CEINNDY GREUF tonvoguee ls B5 gwrid 2017,

Lous reservs du vole favorsble des actionnaires, cet appan @n nature denmaia llBu 3 Faarespicn dig 75 466
actions nouvees de CEnNmeGy GROuP Bnises oy priE de 997 par action, soit un montant global de 0L7SME Ces

actions nowveles représantarnnt 2.12% du capital sociatb et 1. 32X des drgits de vote de CERINNOY DROUP,
NOTE 2 - Principes comptables et régles de consolidation

2.4 - Refervntiel comptakilse
L camptes consaidés sont ctablis canfarmément aus principes applicables en France.

e reghes of méthodes compiabies applques sont conformes aw reghement 3907 du Comié de

I{eglenwnlam:lEnhlpluhlu le 29 avril 1999 aciualizé gar e reglement 2005-10 du 3 novembre 2005 et fe



regiement AMC 20015-07 du 23 novembre 2015 applicable aus exermices ouverts a compter du 17 janvier
A016.

Leg dtats financiers dos soclétés etrapgtres consolidées, dtablis selon los régles en vigueur dans lsurs pays

raspectif, sont relraités powr e conlonmer aux propes da Groups

4 btadal it e efnsoHdat o
20 - Metnodes do gopsalidatim

Las mothodes te consalidation sont las sunantes

I8 sacietés dans lesquelles 18 Groyps deerce un contrfle. esclusi sont comselidées par intégration

glabale,

- bps societes controbdes conjointament gvec d'auties actionfaires sond conseliders par intégration

propartionmelE,

s soietes dans leaguiles @ Groupe exvice wne influence notable sont consolidees par mise en

pguivaleme

List lilales ou particpations ron signiflcatives he sent pas consalidées,
bl o WMarwten refortiiii eb sitilboncdass dlay poesvc mm s el uees alla son Bles dtranpered

Las oAt tnanclers consolides du Growpe ainsi que les notes aus étais financigrs sant présentés en milliers
Heuros. Ms ant @& prepaas sur 13 base des comptes des sonétés de la zone euro etablis an euros et des

comptes dis socictes dtrangéres tabln dans leor devise de foactionnement et comeertis en ouras.
Los dtats Branciers dos soliétas 2trangeres 0Nk convertis salon los prinopes sukants |
- aucours de o B palr 1es comples de Belan,
- au baux moyen anneel powr s comptes de résuitat,
Ley différences de chanfio ainsi ddgagies sont comptabihsess en dcarts de canversion fans les capitaus propras.

Uécart de conversion resultant de Vimpact de la vanation du taus de change entre Fowverture oF 1a chiture &
dfautie part de Putlsaton do laus ditfaronty pour le campta de résultat et lo bilan est ingus dans les capitay
propres conkolides dans e peste « riserves de convergion s,

Lok, i e ErnvERIo .=||.'l|'.||'h'_|ll|"_'& Ll ||.-": Bk

14



St B CHufs Cidture  COurs moyen Coursigliiurs Cours muoyen
Azl 3yfERSI0E ihaianns 31712 2015
foieen Euirdy Earn | 1 1
ACYALIMET LINI Liwre Stering .85 0.82 .73 a7
i5a Coliar LS L5 L.11 1.09 L1
Lo Pt dhe el

les compres consolidés ont ét8 realises au 31 décembre.

Toutes les socmtes di Groupe cloturend O cette fato.

20— Hdwles eof methoudes camplaliles

Lisg conpbes jociaw des secietes consolidess, etablis en accord avec les- pringipes compraibles et les

regementations e beurs pays Tespeglils, font I'objel de retraemests pour se conformer aus pringipes

campiableg du Groupe.

Lo comples consplithis Pespecient s prinCipessuvants

faintivn dis coins historigoes,

Contirgd e o explofanon,

inclependance: des exgroces,

- Parmanence des misthodes

1 = [Edernni veeet abu i eet al et e

Lin praduait ast cormptabitisé dang e réaultal de exercice s st

réakbigé e T-a-dice gl esloErtEm ans 50N pringipe et Lon mantant ,

s acgus s | e



Les prodeits probables, & Fimeerse des charges probables, fe peuvent pas etre pompiabitists, s proguins

fgurent nots de 13 taxe sur la valour ajoutée, des retours de marchandises, des rabals el des remises. et

déduction fate des ventes miragroupe.

Livd [vraisons oo expeditions et les pristations de servces non realisees a la cloture d'un exercice ayant donng

lizii b une factisaton sont comptabilisées en produits constatds d'avance.

Cortaines ventos realisdes parla Groope constitugat des contaats 3 long terme au sens de Particle 522-1 du Plan
Comptable Ganéral. La macthicde & I'avancernent, consedirds par le Comite de la Reglementation Complable
comme la méthade préférentiolle [Réglement 98,021 pour la comptabilisation des contrats a long terme, est

applicude,
Les principans prodoms issus desactontes du Groupe 5000 comptahilisés e la manicre suivanie

Vente d'Eguipements mdustriels

ta taroune fabrgue et commercizlise des quipementy industrels dans bes trois domaines sunants
i i obotigue ot s numénsation avanced
I tralvemaEnt thiermsigus die I matiene
- s procides laser et la deciration.

Lt eanmiesy de biens sant comptabilizGes lears du transfert de pruprie-‘lé Aux chents, Lo transfart de propriste &l

det (eaquies est réalid, en fonction des cantrats, soit a lespedition S0/t a Ninstaliation das bians,

Lis Bigns font peneralement Tabjet d une garantie de dours mois. Des pracedures do tesis Stant réalisdes ayant

teta espivdition, le Groupe n'a pas. historigeemient, constate de codts significatifs lies aux garanties.

Vente de consommablos et pidces détachées ;

Ces wentes comprosnent Tas venles d'eubifapes, de moules, & consommabiles et de piecas desachies. Les

profuits sont comptabidises 3 la date de trarfert de propriate au client intervenant a ka Ivraison.

Prestations de services

Le Groupe réslie dos opdeations de maintenance, de e spres-vente e dopannags & deg gtudes, Ces

prestations sont receniues en produits lersque e servece a ete rendu.



Méthode 3 Favancement

La mothode a 'avancement sat utilisee pour les profets © using - o oen main ¢ et pour boules {es affaires

spnificatives en-couve
Les modatings d'application de cette netheds au myeau da Srowpe S0t bes syivantes ;

. & entreprise st en mesure destimer die fagon fiabli (e rasultat & terminaiion, le resulftat est constate a

Favaneemant en appliguant au réaultat 3 ferminaison e pourcentage 4 avancament

- S ['entreorise nest pas en mesure o estimer di fagon fiable le résultat i termindéson, aucun profit n'est

degage |

. Diars léens ol e resdltat pouriait étre déterming die maniére fable, 5i le résultal & werminaison ekl
gsl negatll, une perte A terminaisan doit stre constates inmediatemant sous deduckion de la perte S&3

comptatilisée a Mwvancement |

Le pourcentage d'avancement dun groget est ddterming par lis rappot antre los dopanset engagies & b date

dlarrire tes Comples el | e -.':|1.'p||_-_l;|_':I preyisionnelie: du plniel
Leybeim e Lisir st ' ie i

Baur los besoins de Finformation sectorielle, un secteur d'schvité au wni fone geographigue est defin comme
ues ersemble homogene de produits, servedes, mitiors ou pays qui est individisalisg av sein de lentropnde, i L

filiales ou de ses diviiions opérationnelles,

| & segmantation adoptée pelr anakyse sectorielle ast ssue de celie g prévaut en makiére d organisation

interne da Grouge.

Les ackmatis du Groupe constituont un seul secteur 0 activité relatif 3 la production ot la vente de machines podir
loy industrios de & coramigue ef du verre, Le Groups depose copendant o wifarmations sur le chiffre o affaires

par nature di produsts BT services, parsecteur de ditbsches ot par sons geagraphique da vente,
2% 3w Evarts of dogguimat it

L st o acquisition constate lers 4'une prise de participation, égal 3 ia différence, a la date d'acgqusitan, entre
e i ¢ achat des vtres de paricipation (frais d*acquisition comprs; &1 la walewr réeatimea des actils e passily
dEs sOcietes achetdes, ost nffedté aux postes approphiés du bifan consolida, |3 partie Aoy affectéa &tant inscrite

st A la pubrigue dcarts Facuition a acuf du bilan, seten provision pour nsgues au passi

Lapplication du regement 21507  ev poyr conséguence s réintégration des parts dis frarthith ot Rguraient
Ly 1 |||||I"I|'] fordy de camimeice al 3 |_||'|_J.'.|!l;_'|:";| N ECarts l‘l'.'li,'ﬂlli'-l'[ll\.'lfl PoeLIT L m nntant mef e SikE

i
it



Le groupt & chokd e conserver les durees datilisation antericurement deétermindes pour tous los ecarts
o acquisition et foads de commerce mserits av bilan consalidi & la cléture de Tekercice précédent 4o un plan
damortisiement sur 19 ans s fong MNobjet d'une dépréciation complémentaine & ba valaur d utilite est infengure

A la valowr nette compiable.
L | Femte g pedcburc g ol devesaparnient

i= Geoape reslise des prajets de rechedche et developpement de deux categories diffd rentes
des projes collabaratifs pour lesguels le Growpe estpartenaineg |
diss profets-internss |pour ke Grospa] ;

Les fra de développement sont portés 2 I'aetif larsigue b6 prajets ont une durée de realisation superieure a un
af et gue le montant de dépenses prévisibles est significatd, ils sant compases de colbls ligs spetifiguement ad

dgyaipppement dun produil et sont évalucs & leur o6t de produrtion

En application di la methode preforentiele, les dopenses de dévtappement sont mmob Esees e lors e @

Groupe peut demontrer que les eritinos Srivants il Jltersis

Lé Growpe a Finteatian, la capaciié financire ot technigue de menas lo projob dé develappemint 3 son

T2me ;

- B est prooable que lB: avantages econamigues fuluss attribuables aux dépensos de développement

irank pu Groepe,

- L caoe de Uactf sporporel crét ace titre pout tre dvalug de fagort ke,

Lk couts e developpernenl 8igages par ¢ Groupe &b portés @ Fach! toncernent essentizllement dis grojets
Pinnavation steatégique ndustrolle fasant Fob@t d'un suna annoel manadualisg par prget &t 3yand de
saripuses chances do réussite commerciade,. Les fraky de dessloppement ne remplissant pas le5 oriteras

d aciation sont camptabilices én changes

Les cldments constitutifs dies frais immobilists sent des dépenses de DErSanneE], nes fraks gensraua Internes ol

des achats exlernss,

Les colts de preduction sont complabiiisés en @ immobilsations en cours o justua la fin du programme, A
conmpter de cette date, ils sont virgs 3un comple d'immalbalisation ine oiporedles &t amortis seion & mode lindaire
SO e durée de 5 ana il {mfl.‘!.-ﬁ‘.'-lr'ld sehan I Dueclion a la duree astmmice dis Consommation da4s a\'ﬂnlm‘."'&

Erapemguizs futung



L5 travays corresgondant A e phase de recherche sonat comptabiligs gn charge sur la pérode au cours doe

famqueelle b sont engages
v s o e inearporebles ot onrpoel les

Corformerment au réglement CRC n"2004:06, las immabilisatians sont évaluées a feur colt el aceuisition ou a

lowr co0t de producihon

ta ot d'une immobilisation est constitue deson grix d'achat, y compris les drmits de douang it baxds oo
recipérables, apres déduction des remises, rabis commardisus et escompbes do réglerment et de tous |es ooty
directement atiribuables engages pour mettre {actif en place et én état de fonctionner sebon ["utilisation prevue.
Lo frais accessaires, drolts de mutation, honaraires ou commissions ot fras @ actes, ne sont pas incorpares a oo

rolt o scouisiticn

Les armartissernents sont caboulss subvant e modo linapire sur Ly dures o' ufilizatian

Fras du rechercha ot diveloppement 5 ans

Logioels 1amn

Ifstalaiioes rechnguEes 543 1dans
tareriol ot avtillage industrisls 1 410 ans
frstallations generales e agencaments divers 5.8 10 any
wlatariel de mansport 1a5ans
Paterel g Burdau 3 10 s
Shaténe| inforeiitiouee 3 a4 ans
racbilie 44 10 ans

s e decparbciadin ey covsaibee 1 puln prmrscle ki B e

Los irrabilisatiens: finanoares ot nscrites aw blan & leur waleur brute, constituée par le colt d'achal hors
frals dcceusmites, Levsgie la valowr dinventalre est inferigure:: ia valewr brute, une dépréciation et constiues

du mantant de la difféience



BEC T T O L R AR T T

Las stocks de meatieres premiéies 1 aulres approvisionnements sont valorises au demier pris d'achat,

Les produits faboiaués len-caers et finis) sont valonses au coll &2 production comprenant les consommations,

e ¢harges directes ef indiractes de praduction, les amortissemenis des biens concourant a la production,

bne provision pour dépréciation des stocks est enegistrée |odsque la valear brute déterminee suvant les
modalités indifoées o-oessus est inféreure 3 lvalew de realisavnon, deduction farte des frais proportiannels de

wEnte.

e O e R T R e T L lestbirs

s ereances of les dettes sont dvaiudes paur lewr valeur nominale [cadt histongue), Les creances sont, e s
gchiant, depreciees par vie de provision pour lenin comple du rsque de non-recouvrement.

Avances remboursables

Les quances remboursables coriespondent 3 dey avances regues d'organismet publics poar e financement des
activitds de recherche de G socdtg, 3ekn ey gcomventions, le rembourserpent’ peut itre, dana certains cas,
covditinnmel aa BUCCES du prier

Dettes Nnancieres

Los dettes fnanciares som wilordsées & leor valewr peminale Les frals d'eémission des emprunis sont

immidd iaterment prid en charge,
T N I' i il ol P L 1

Uiie provision ost constitude dis lors quiil @aste une obigation furidigue ou implicite) a l'éegard d'un tiers, dans
i3 mriesure ol 2lle peut Bie sstrmée de fagon Table et gu'il gst probable quielle se tradura par une sortie da

rEssaurces pour e Grosgpe

< 16 mantant ou Pechiance ne peuvent étre estimés aves sulfisamment de fiabilits, 1| s"agit alors d'un pagsil
avantued qui constitee un engagement hark bilan.

L 16 = Tipcrrad s onodeytihas

Live créances et geftes en mennaies eirangbres sont convertles en euros sur la base du cours de change officiel

ar vigueur A fa cloture du bian ou o taus de Lo couverture do changes mise en place lecos dohiéant

Confermement 3 Ly methode prifergntielie du reghement 3504, pour lis creances et detben Theliees dans leg

dievisas gy oays siuss-hoo tose Bwig, les pertes ow prafits latenis. resultant e petle conversion des



tramsactions, sont enregstrés dans le compte de fésullat consolide Sous I rubirigue « charges oy produits

firtAmCnErs #.
3] = Engapements de reliailto

Les engagerments des socidtés du Groupe higurent au passif du bilan en provisans pour charges.

L' engaerent e | etrsite sugports: par le Groupe et constlitue pad las indemnites do fin de carridee |_|FE=| Hu
peisemnel dis entités rangases, |1 [epistation prévoyant gue des indemnités soignt veride: dux salards au
mamaEnt de feurdepart en retraite; en fonction de feur ancienneté et de lour salaive & "3ge de la retraite, Le codt
actuariel des engagements est pris an charge thaque année pendant la durée de vie sctive des salariés e il est
comptabilise. en rewiltat en o Dolalions aux amartissement ef provisions = Lincidence des variations

d'hypothbses est constates immadiaternent on compre de résultar
U~ Com otz hitsaiam des mpoby dethorees

Fertding relratements apporids dux comptes socauk fes SOCiele: COMsOlides ans) (el Cerlaing reports
dlimposition eestant dang les comples Saciau peuvent diogagor des differences teinporaires entre la basa

imposable fscalement et i résultat relraité.
Cay dilférences temporaires donngnd liews o la constatobion d'il‘l'lpf:its difdres dans les cormiptes canselichés,

Ley irmpits différes actifs ne somt géneraloment constates qu'a hauteur dis passils, sauf lorsqu'il exste une tres
fame probabiite de pouveir recupdrer cet impdt sur loe saciétés. Dant la cas ou leur ubilisation reste aleatairs,
l'économie dimpal n'est constatée quau fur et & meswe de 'mputation effective des déficits fiscaus

correponciants,

£n application de la methode du report variable, Veffet des éventuelles vanatons du taux d'imposition sur les
impéts différes constatés anténeurament, estanragiatre én compie de résultat au rours de Pesercice au ces
rhan gemants dadennent rertaing

L=, 1 i aifiEients diimpdt sur I saciends etranpares sont effectuss au taux d imposition du pays concerng
11— fsaaliany mod paF R

Le résyultat ndt par action ve calcuke en divisant d résutal nel part du Groupe par e nomBne moyen pONCere

d'artions en crculation au cours de Fekercice.

Le résultal net dilud par action £obtient en divicaat le résultal net parl du Groupe par ke ncarsbre oo

pendiee d'achions arust de lMintdenee de [ conyersion maximake dis msFurments dilutifs en actons ordinaires,



Les Ermprunts abligataires ont été remboursés avant lintroduction on bourse et fes bons de souscription
attaches ont ¢t: exercas. || n'y @ donc plus de retrmtpments entre le résultat net par action et le resultat net

o e I'.ll':ll SLTHIM
2 U= Brsul b exeen T ne

Le fosultat exceptionnel omprend ey eléments de natures excoptionnglies tels que définig par le plan
comprable gereral, || integre également des eléments de nature courante, qui par leur montant el leisr

_|_|Il;,:-|,:l|'!||.'IIII’IE Ot TR FETEN U Al AdbiErd ‘ENEEP'“':H"HII'L
0 I S ot

L EBITRA (Earmings Before mteresl, Tanes, Bepreciation aad Amartizgtion| corrpspond au résultat d'srplnitation
avamb wadiations oElTEs des Aotalians of FEIses SUr amarissEments e Qrovisons, Lty par Owisinns comgrennent

ey provisions sur actifs imimobilisés, sur actifs circulants et dsgues o1 charges.

*.4 — Chappemontsde methadis complithaes

NN



25 - Mdthades préférentielles

L'apglication des méthodes préférentielles du réglement CRE 99-02 est la suivanti

ppplication des méthodes préferenticlles

Comptabiisation des contrats de location-financemont [Nete 3.7.1) (1]
Frovisionnement dos prestations de retraicas ef assimibés [Moté 2.3.11]) il
fralement das frals d'emission et primes de remboursement des emprunts obligaraires sur A ETT]

I éberdog de wior die TErprnt
Comptabilisation en resultal dis Scarts de convérsion scuf { passit Cruil

Comptahilisation & Cavaneement des opérations partiallement. achevees o 1a cliiure de Ciui

l'exeroce {Mote 23,11

2 [tobraipemenis de consalbathon
Los retratEments sulvants ont e6@ effectués dans (65 comptes sociaus des lillales )
| = ientdaly e Ureclit-ll

Lot Bens financés par des contrats de gredit-oal figurent & Pactif € sont amartss swivan e prancipes

A arabirticsement di Groups dtlisés pour des immobilisafions de méma mature, Lis engagements financiers

carrespondants sant portes dars les dettes financiéres

Lét ppdrations realisacs entrg |85 socidtds du Groupe e Ngurant dans les comptes mdorkduels au bilan et au

campte do résultat sant neutralisées dans les comptes consolides.



2T — Wi sueebnurnds dAeRih T a-ar e pe

Lot dépréciatinns o titres de participation, de préts, de comptes courants ot de comptes clients existant a
Faeerture de Feseroce sont portées dars les réaerves pour ldus montant brut, Parallélement, les dotations el

reprises comuaténd dang exarcice sam neutradisees dans le compe e resultat.

27 = Profity kornes

Les profits imternes sub stocks, les plus oo mpns-vaiuos realistas sur cesstons internes diimmchilisations

Lo p,-_-“-m|E»5r..n|;_-._-|r|;||:|r'|_~||e-_=, ou financieies som eliminés du compie de resultat,

ot |||'|:|l|‘_|'||-.-|'|I b= pLeblsim i i |I|II|||.I!II-I"-

Les actifs, les passls, ey charges et les poodiits des entreprises comsaleides sont dvaleds Bf présentés selon des
mithodes hompogenes au sein du Groupe. En conséquence, des retrditemints, sont operas dés lors que des
diverpences erstent ontre lesme theadles comprables et lowrs modalnés d'spplication rotenues pour les compley
indeiducks des entrepnses mcluses dans be périmétre de conselidation et celles retenues pour les comptes

consolichits.

Canfoemibmient A co principe, un retraitement est comptabilisé dans les comptes consalides afin d' homogenelzer

i3 duree d amoriisscment des fends de commerce & 10 ans.
F 70 = [Rueredpintion doy sdakre

La  participaton  dies  salariés  est rechssge, de eas  echeant,  conformdment  au o reglement

q.02 du TR dans le résubtat d cxplaitation dans 18 poste « chargis de pérsoanel =«

i iy @ pas de participaton des salnids dans les sockites du Graupe,

En application du rogloment CRE 2004-08 relatif a 13 défintion, 1a comptabifisation et Ivaluation des actifs, ¢
Groupe applique o methode préférentielle consistant a comptabilaier en charges les frais de consbitution, di

transformation et de premier établisscement.
-

=Ll L (IR i N TRERLETY]

En appheation du poncipe jaddeal de gredomimance die 13 sulstance sur apparénie propre ale comples

consalides o1, n particulies, de retratement des ecotures B8 nature fiscale prevus sl Bglement 99-02, ley

Fil



crigits  dfimplt recherche somt requalifiés on tant que Subvestion d'exploitation, ou  subvention

dinvestissement sl bes frais de dévelnppamant sont immobilises,

P bes Frais e divelogprment immobilisds (voir Note 2.3.4'— Frals de recherche et dévelapperment). le credit
impit recherche figurant dans te poste » Irpdts sur les sociétés » dang 165 comples sociaux @51 roclassd &n
i produits constatés d'avance = dans les comptes consclidés et rapporte au reciltal weus 13 Fubigue
o sybvention dirvestissernent virdes au. résuleat « figurant dans les « produits exceptionnels o sefon les mimes

modallpes d'sElement gue 168 frats de développament inscrits d M actif du kilan

Faur 166 fiais de recheiche gt développement comptabitisés en charges. le credit d'impat recherche higurant
dars le poste s (MOt sUr les A00iB16S & 0ans es comptes sodiaud est reclassd en o subventions el Engsloabation o

daiis 165 comples consoldes,
2 1 = Tabloav i Die die brdenrere conialitles

Le tableaw des o O trasarerie prosente, pour la période, |Es entrees et les sorties e dsponibifites e de heurs

aquivalents, classdas en activité d aeplotation, t'jpwestizsemant of do inancement

L Growpe défind 1 trésorerie divpomble comme Fensemble de IMLUUMEnts fimanclers qui i permettent de
gerer, sans prendre de risgues sgnificatifs, s excédants o es besoins de fresorerie court terme. Elle

camprend notammant

s walgurs mebiliGres te plicement et autres placoments @ court terme aisément convertibies en

disponibilites,

s diponthilites bancaires, minorées des valeurs remijses 8 fencassement 3 A clature de Vexeroice,

s nan encoie sohues,

s soldes hancaves créditeurs, re falsant pas l'objet d'une cenfirmation 3 plus dun an par un

ELabilssmrment B ncier, aus que les erds Counus 81 noen achuy gul 3y raktachent,

Par wllesrs, loe flis de tresorens en provenance des (ihakes bors one Euro sont convertis au taus moyen annuel
day gEvises conceriéei. La variation caloulee ente i taus moypen el b tauy do cloture des dewses el inscnitse

Hains le tableau des fius die trésorerie sur la ligne refféts des variations de change. sur la trésorerie netbes

La ligne sincidence des vaiations de perimetren gorrespont aux entrdes ou soriies de penmetre, mas

agalemant aue variatons de pourcemage de datention du Groupe dans les fliales s cours de Pexercice.



En cas d'acouisition, cetie igne crrprend e codt d'acgulsidon des sitres diminuwd de la trésorere apportée. Les

autres fluk ne tlennent compte que des mouvements depuis la date d‘acguisition de la socéte

NOTE 3 - Périmétre de consolidation

Les comptes consolides du Groupe regroupent les comptes de a1 socete mére et des filiales dans esouelles |a
caciste mere ceeree directement un conirale ewchisif ou ung inflyence notable, Les sociétes intégrdes dans le

parimétre the conwlidation sont les subwantes -

o IR e Tiis e [iLi® Petlade de

caniroie hnierEt tonsolidation
Cerinnoy Group 54 419772 181 Limoges MlEre M G
Cenrrey 585 305045 365 Limioges 1005 100% i
Cenmngy LTD W° 2993927 Sioke-on-Trent 100% 100 1¢]
Carninnioy R Lilden B B G
Witkia 505 TH3 343 V14 Lrmoges 100% 100 e
Wistia Cerinnoy GRIEH Colopne 10605 100°H, e

I 'y a-pas eu di mowverment de purimetre sur |"suircice

La stldrs Fumrcemas USA INC domt les comples ne présentent pas un caractére significatil a ete exclue du

pefimetrg de consolidation,



NOTES ANNEXES AUX POSTES DE L'ACTIF

NOTE 4 - Immuobilisations incorporelles

Lai mouvamants de | exarcice concernant les immobilisations ncerporsies se prasentent comime suit :

GARATION DES YALUUAS BALITES b 15 Berruiiabicn (Hmwulion Yo gerimeine fnfres -dis 16

oy rymepenr s o B rOw

Han de sachecche B dibedl ORgEIRent. ..o Ih 5 i . 11 e
Coicessiany, boeseth B droisamising oo 19 & o =5
Fangs oommigmal i in st e e e Al g s |2E8) !
e L LRt o= 1 ol a1 I ——— 137 16 AT 123
i immch B el oRs oI poees.. 1 F - o i
Fabal walgary hrubas 2571 112 - ERE| 105
WA ELATIC DES AMORTISSEMERTS Thadbr 85 Dartstinne Nugriing War, gede amibine LITLLTH N-déx-16

i ol b & o g

BinyPra Traisde rech, & Sdee OBl v - (308} L] - ' - (RIER
APy conc, bresvels & Oie seeiares.. r—rrm (k1.5] fu i - i |t
Al fords commertim .o (LRI a ¢ - L5 o
Armd JPaira . sbres Bnmers B oo (] - . T 1] [
Toral amorinsamens |810] (EH A (LA ]|
immablizgians csporeles 1%l B3 (arri 5

Comee indigue dans 1a note 2.3.3 les fonds de commerce ont @3¢ reclasses en ecart d'aequisition selan e detal

SRR
CERIMMOY Frances FIARL
WISTHA IDKE
WISTEA CERIMNOY GREN 2A5KE

Les frats de recherche ot développement correspondent au projel ANVAR METAL active ¢n 2003 &8 mmoit Sui

Y e b duprojed CERINIECT 3796E aman sur 3 masa campter du Q1072016

Ly imrricshilesations incor pogsehes en cogis folr <spundent potamment



®eninnoy

AU projet FASIL pour 636 B Ce projet a deébuté en 2012 of @ pour abjet la fabrication da cellula

phoiavaltaigue ;

- AU projet FEZE pour 173 WE Ce projet & dbuté en 2004 ot vise 4 la réalisation de fusible
Erologiquement et dconariquement efficace desting b la protection des onduleurs § communication en

EEmsOn ;

. Ay projet CERAGHAD pour 138K€, Ce projet @ debute on 200% ¢l & pour cbjet la fabrication de

CEraminue transpareile.

Au cours de Pegercice 2016, les fras de recherche et développement comptabilisés en charges s'elévent

2322 KE

MOTE 5 = Ecarts d'acquisition

Lk pearks d 'aoguisition e presen Dot oorsmee suit

YARIATICH DES WELELIRS BRLITES 31-deéc-15 Apquisitian  Deeinution War, prdrimisira Barkrud 31-dder.-1E

En sl F fadisl

Ecart o' BEqUASEInn— .. e £ 724 i ixti
Ecart & acquestian 123 : BB 1593
WARMATION DES AMCETISSEMERTS Fe-dei-15 Dotatiorn Reprites  Var pesimitre AvAres Yi-dde, 16

fm e ol eanas

St Pt val. Brart @R0GUISITRIM... . (1] {1209 - . [&46} (1437
Total ameetisdsmants {Eedif [1.313] - - [B4E) [1327)
Froarts dactjuinitinn 1:3] [150} B = 421 465

Coimpke tenu de bewr mature, 165 acarks .:j':“:qur.“mn LOFtt armochs linemirament SLr ane dures da 10 ans

/4



[étail des écarts d'acquisition actfs :

ECARTS D'ACTLASITION ACTIFS A1-déc-16 T
Er milliers d’piros walewr brute Amortissemen Valeur nette  Valeur nette
CERIMNOY 585 e A il e v " Q954 [28E) ] 186G
CERIMMOV LTD . s R PR RS 92 132} 1 ]
WESTRAL..... B P TR PR, 300 {75k Ii%

WISTRA CERINNON GIMBH... .. oesiciai e 245 (74) 174

Ari cours de Uannde 2008, 1a sociaie Chsinpcny GRIUE @ acquils 100% des 1itres de ko 5A CERRNCY HOodDing, qui
détanait elle-mame 99.08% de (2 54 Fimerenan | a valour d'acgusition de cdbs titres 3'aclévalt alors &1 100 K€ et
ja guotepart de situation nette Soquise o 4639 KL (sor 13 base des compies chos au 3L deégembre 3007, Ceve
pperatioh 3 gendrd en consaldation i comprabitisation d'en erart dacgiisition positl de 631 KE amort] sur 10

A,

Feujouts aucours de année J08. (A sooete CRRINNGY GROUF 3 acouis 100% des titres te la soziese CeRinuoy UK.
La yaleur d'acouisition de des tities 5'olevait akors & 1€ et 14 quote-part de sitestion retie acquise i (332} KE {su
i base des comptes o€ au I1 déenimbes J007). Cotte opération o générd en consolidation la comptabihsation

drun ecart o acgumition positif de 92 KEintegralement depreécié,

ki, la mdme annee, la sockété Cerinnoy Grooup d acguls 100% des titres de b societé Eraecesam LSA (md.
Cesepdant, c=tte sooiote etant non significative ef n'ayant plus d'activite depuis F05, elle a ele laissee &n

dirhors du permetre de consolidatian. Aucun écar d'acquisition n'a Gone el constate,



NOTE 6 - Immaobilisations corporelles

Lty mousemants de Pexeroce concsmant les smmabilsaticns corporefles se presentent commiz SUIt

WARSATION DS VALEURS BRLUTES 115 Arquisriios Cssion Yar, phnmaire Bukred 11-ddc 16

En miMips deumod

TR PN e TPy e B3 - L=t - - o
Canitructhome e et 133 - i bR ] - - =
ingrafiations bech, mateiel b ourilaEe.... ... Tih o - [& 1] rAE
aintres immabilsarans corporelEs . o—- 234 = {13 - q aan
vl Esad v Coup GBS BT COUTS oo a1 F K] - - &1
Fodal waleurs brutes 1548 Th 1370 . {u 1153
[ pran i L] FE L] 3p
WARIATON DY AROETISSMENTS 3l -Eee-1% Diokitiors Regrises War. garinsdkre Marleea 31 -ddc.- 16

Enondlis ilesros

LA R i i {21g) i 225 : : 5
Bt iProy wskel 1ech, materiel B gutl...—..... [HLE ] (TEl 3 = 1 1B15]
At Prse, utres immebiliateos corp. 1337 (| 5 L& (LIE]]
T4l amestisem et |1 Dan} {139} 1M 1 |5 o]
vt crif-daad {248y (L} 235 [irl]
It blln sk CoRponedies 45R 175} 1185 - 1 249
Gt caddli-oind 1 5 (RN fE£1) 11

Li terrpin =t lo constructon @is’ énocradit-bail mmobilied par 13 societe Craskpcy GROUP SNl ele cedas sur

fexproice la SCIHSA0 ESTER gui in'entra pas dans le parimeire decons olidation.

L



NOTE 7 - Immohbilisations financiéres

Les maovaments de |'exercice concermant ies immobilisations financieres & presentent comme suit

M. r

VARIATION BES VALELIRS BRUTES I déedE  Ecquisiion i albaimitbeg Aubres Ay -dist -1

br il s il oimays

Sidmes crances ralt § des partinpanion... o 1 ] . 5

pris, cautlcnremans ot SUEneTIrdanee e 3 107 5] " 3 139

Tiztal wplsaiars Brigo ] m [E5] 548
T A L8k 16

WA TICE DES ARMIATESSERENTS Jldé 15 Doratiang Regrises e mbire HiPEh i

En melibErg 4" Baos

Frow. préts, cHUlipnnements ek sulres criances. - 4 = .

Tatal Enoatissements

It ination linancieres i o7 3] AL

La "E"':I u Byl cautiamieinents ST AirEy creance L e 2o '-|';-3.|:||:|11|.'J A s I.'|I."[I|".-|:'.- de paranie YErses.

Dians |a eontineite dis Vivtroduction ¢n bourse, (@ sociétéa souscnt un contrat de ligoidite,

A 31710202016, ceconiral de lbguidete s rdpartit comme sut

Expeces B2 B51E

Actlons propres | 588126 Ce montant 4 et portd en dirmnution des capitaux progred consolides

cesnformament au 427 L du regloment CRC 2005-10



NMOTE 8 - Stocks et en-cours

Le détail du poste « S10cks el EN-C0urs » 53¢ présents cormime suit

STOCHKS ET EN-COLURS 33-die.-16 11 - .15
£ milkers d'euros Bt Provisions el Met
cracks MP, fournitures a1 aul, appro.. ... 1032 136} U EES ci%
Stoncks - en-Cours de produclion.. . ciemimmsss 2497 - 247 GET
sracks -pdts finds et intermédiaires ... 543 {321} 11 &0
Tortal sbotks ek ER-COUrS 1812 {358 1454 1323
——— — L — L ——_— Y

Las ctacks d'en-cours de production (omprennent les machines en couss de réalisation valorisges au cout de

mresdlictian

Fi



MOTE 9 - Créances d'exploitation et comptes de régularisation

Las croances d'saphoilatian s'analysent Soimme st !

CREAMCES DEXPLOITATION 31-détc.-Lh 3-dér-15
Eromllliars d'erres flr il Prowsmms net Mt
CHents it comptes rAEERES e BaO7 {380} 8327 43114
Total Clents et complos rattachas B60T |3&0) 8327 4314
Créances sur personnel & org. SociEE e 1 | -
Criances flscoles - hors |15 - C0Urant. caan 529 524 116
imipBits dEFEres - B i 257 97 236
Etat, impdts sus les bEnaficmh. s T 775 775 558
BUEFES CREANCES - COARANE e 390 390 273
Total Autres codances 1#91 - 1591 1382
Charges consiatées d'avance & 26 20
Comptes de régularisation 26 26 20
Tatal Créanpes 10 635 (380 103745 5T14%
'=F=_I=l:—‘

Deint

A maing dunan 10 468 [380] 10 DRE T L]

- A plus d'un an et eans 88 5 ans 157 157 it}
- & plus de & ans 70

Lixs CrEances CHents ant v échaance mtegiralemeant & moins d'un an &1, du 31 decemizie JU1 G L provision pog

creancus douteuses + GEve 3 3R0KE reprdsentant 4, LI o eriEances
Au 31 décembre 2016, le poite o Autres créances » comprend notamment le solde des Subyventions @ receyair
Lur les projirtd SUnfants

Lo predet EASIL 3 hauatisir de 25 &E

Lé projet FEZE & Ranstiir di 17 ¥E

Lis projet CERAGRAD a hiaulawr de 202 KE

Leb gt gaites o 15 KE

|



SR M

{py creances fiscales kors 15 correspandent. principalement i I TVA ot ngtprmment & des credits de TYA dont o

rerpouTsemont @ Eté demandé et pergu apres la date d'arrété de la situation semestrielie,

Las impats différés comespondent d'une part aux impdts diffeeés hes aus retraitements de conzalidaron
fotamment roteaitement de credit-bail et différences temporanes bées aux indemntes e dpart & 1 retriite)

et d autre part aux rpors diffends ligs & Mactivatian des déficits (of. Nate 25— Iimpots).

£ 11 décermbre 2006, 1 créance de Ceédit impét Recherche £'dhrve & 675 KE, Au cours de [exercice, le Groupe

A eneaisss SEE EE au titre du Crédit Impat Recherche.

NOTE 10 - Disponibilités

Les rmontants et yan mons des postes comsliputs des valawrs mobilieres ef l:ﬁi'.pr_'ni’ll.-liu.:t- S0l les suivants |

DISPONIBILITES 11-déc.-16 A1 -dee.-15

EryrmillseErs O ganns

wateurs mohdlitres de DIEORMENT i e ———— 203 5
Dispomibilites... ..o wiermcennie 8143 475
Trosoredie actiwe 8 345 SHD
Cancours bancaires {résorerie passive] ... R Oy S T 1 08
Trésorene pasive 1 208
Trizorerie natie B 344 TrE
E— — — e _— ———




NOTES ANNEXES AUX POSTES DU PASSIF

NOTE 11 - Capitaux propres

e capital seleve a 698 KE au 31 1203016 contre 430 KE au Z1/1273015, soit uné hausse de 268 KE
correspondant 4 12 valeur neminale de la lewde de londs lige 5 Vintradeetion &n boursa, 4 la clause de sur-
allacation ot a Péxercice des 9300 bons de scuscnptton d'actions attachés d une émission’ d obiligations
conienrtitles fuoir Mote 16 — Dettis financenes) | est composé de 3 488 240 ttres d'une valeur nominale. de 0,2

ELN LS

NOTE 12 - Intérets minoritaires

La wartbion des insé ks minonitmes 4" analyse. oomme Lull

§ i msdlhars o aune s bl da e fiubres I:anr:: ::grr:.
Fimbriice 'I.lll'll'r!l'lﬂ' Aulies Tokasl R

Fikuaiion an dace du 0L0LIIE £ ] i i
VaAEion des Eaues 08 Change... i - = L 1 i
Pan des minartairgs dans e result, .- - 5 ; : [
Sivsatinn en date du 11 RAB0S 4 5 | 1 q
LT T T 1T T S ——— el 5 %1 p ¥
Wandatan des b (8 Charge ... - i 4 a
Part des mmantaiag dans b= résolial, .- - # - : @6
%ibation en date du 31713/ 2016 ] m 5 % a1

NOTE 13 - Provisions

L frsarkant e s mouvernenis des differenits comples g praisions ROl L Uvants

WarkatEing dia

PROYISHINS FOLIR BISGLES ET CHARGES t-dac-18  Delstions . Uilisathene Repres i Eaiires ERETL S T

E i orrd | e S iR

Proral S InE EUUr CEFEES - oom—sme it . &t 1] A - P ]
P ro v aits, pur peradans @] e # ria u . (| I 1t
Prowrcers (our Rbges " g - [ "
Bptrey privablo i pourtibdudi... ... a (] . o =
Toial ded provsdalanm gaur reQeos £ CRarges rPED 14 1930 sk & : :H-';




Uutdisation des proviions pour charges correspond & la reprise te i provision de b prime de non conversien

diss abfAgations convarnhies a htgur fe 409 KL

Provisions pour penstons el retrajltes

ergagement de retrhite pour Fersemble du Groupe est valonse pour 221 KE dans les comptes @tablls au

31 decembre 2016,

{os modalitds d'Svaluation retenues par la société sant similaires & celles privues pad (a recommantdation ANC

n" X130

Liss hypothéses de calcul réferuds en mabire i twalubtien des indeminités de diépart & 10 retrate sont les

sUivantes
- Apohicaton de b conyention collactive de la Ftallurgie |
- Fevalorisapon dey salaises (T8
Tapk ¢ actualisation : 1.51 % |
s de rovatan du personsel { farbla
< Tauw de charges sociales | 405
Cepart & Tinitistive du saland entre B2 @t 65 ans
- Latableghe miialite ulilises est b table reglenentaire TV SE-90

Lg minthode retenne pour e gatcul est [a méthode des umtds de crédis prgetees,



NOTE 14 - Avances remboursables

CEs avances correspondent @ dis appods en wésorerie réalisdes par des coflectivités et sont remboursables

et in acheancieg definil

AL AL

Lunzail Amm.‘ Aumris Ao iy Cormmil D
AR ES RERARMAIRSAULES Reglonal :;:::I QSED Prajer k:::‘:: ANVAR ;ﬁ:::j Riginnal :."'.“::I TINTHL
Proget EepinEnce . wtl agotin CERMM O oot E-uﬁ
Caringit Cruiihd il
frpmdliss deards
En-caurs DL 2015 LET 20 192 £l i1 33 57 § 0G0
[T TTE ] == — T a0 04
A O BT e |3 12% [E1Y] a3l {24 [RELT]
En-romim Sk 13T E0ES R 1] 171 152 EET] - - 5 198 19054
E;l:rplmn..
Faemibac i eni. it |2k L] ] {3d] L LET]
Frsanurs VLI L2 {3014 55 143 192 264 : 1 146 BEd
Echéancier des avances remhaoursables :
ECHEAMDIER [FES AWANECES REMEOLRSABLES A-déc.-16 M+l MN+2 & NS £ TEE
Eremillisis d guros
Buancas rEmboursaBlEs. . .o e EGa P {=oh |
Avances femboursables HEE o EA1 L




NOTE 15 - Dettes financiéres

Las dettes hnancieres 5" analysent comme sull

varkations de
ER B -~ i o
DETTES FINANCIERES i [.-1%  &uUgmeriation Euni R Aulres ¥1-deds, 14

b imiers ' eunds

Ermnpruems ciligaaines - non toweat, ... L3233 11 #13) - 3
Emonnis auprks fas dabiss deoddit... L5236 1135 (501 3 3 w61
Aitres amprunts etdetes aysimilb. 149 20 (R r: 173
It TS CORr S BT B Erunks . e e 5] = ik} = o 5
Conoours bancaires {tréscdarie passivel....... A z 1207} - 1
Todal Empaaents e deibes inascienes ilm 1167 |2 pas) - 1439
Dl Cre i Bl o 1L} &

L Groups f'est pas stumis au respect dié covenanis bancaires

Lés amprunts obligatares ont et rembourses de Tagon anioipde pred BlEment & Dintroduction @n Baurse gar

[emission ofun emprunt bancaire d& pidme montart La prime de mson conyersion atlaches a CEL EMpUnts

abligataire 3"éleve a 434 KE Conférmément & lour engagement de souscription, Jes invesiiiseurs ont Ssouscril @

I"augrentaton de cagital, dans I cadre de introduction @0 Bourse, 3 hautesur du mantant de etz prime.

Lt bons die soukor prions ' actions ont éta exercds proalablement i Fintrodaction en bourse. I anoest ressary

urke pugmentation de capital de 24K

Echéancler des dettes financiéres :

DETTES AINANCIERES Fl-geég, -1k M+l el b M5 > g5

e mnillkers o euros

Emprumis auprés stanliss. de crédt, .- 2 261 195 1465 -
DR CrgIE BT - .o serast sy pemsems imimssi i st | 5 P

Autres emiprents of detbes assmilds. . 172 = 172 =
[EAraLs COw S SUF BMPRENTE . 5 g

Cancours bancaites (frésorerie PEESE o, 1 i C ;
['otal Emprunts et dettes financidres 1439 BO4 1641 '
B = ==




Dettes financieres en taux et devises :

LCensemble des ermprunts du Grouge ont S18 souscrits @n ¢unas,

DETTES FINAMCIERES 1.dere.- 16 Taux fign  Taux variable
En milliars o Furas
Eriprunts aupris établiss, de oredit ., 2281 1047 215
[rodE Credit-godl.... i pevmi e e A T q ¥ -
Autres gmpronts of detbes 3Eimilées. e 172 172
vl A TS COUUS SUT BMPrumti. i 5 5
Concours bancaires [trésererie passive].,.-.—.. 1 i c
Toial Ermprunts et dettes financieres 2439 Iila 215

— " —

NOTE 16 - Dettes d'exploitation et autres comptes de régularisation

Les dettes o pxplocention at aubrés comotos o régulamsaiion ' analyLient commie Sul

DETTES D EXAFLOITATION Ii.déc.-1E #i-déc-1%5

En miilliers oBunhs

G PO IAEERLITE, (oo cysiumsssimses e s mssm s 5 485 E 10 bbb st 2 887 1211
Fournisseurs e comples ratiacheés 1 BB7 1711
Deties sodiakes - courant .o e e et i it For s LF B30
pertes fiscates (hors 15 el CVAE] COUTAMT 0 s 417 115
Comptes courants groupe TSI = DRIV i kit v v o v 3 4
AULEES CELEES = COLTEINL o1y sememsin i1 smbis o s imes b et 41412 b b et i G50 S0
Total autres dattes 1694 1 459
Produits COMSTAEHE tBWETIEE & 1umrre: e cees s ks U R 2 v 2 70 1039
Comptes de régularigation & T 1039
Deites d'exploitation 7252 4729
——————————e ]

[Dnet ;

- & moias d'un an 7292 4729

. & plus d'un an et mpins de 5ans
- plusde S ans



Au 31 décembre 3016, |8 poste o Produits constates o avancs comprend notammient

s facturdmons client d'avance pour 2 141 KE |

. Ley Crédims dimptt  Recherche relatifs. aux  projets aimmabilisgs  requalifies

diinvialinsEment EFour FOE KE

NOTE 17 - Engagements hors bilan

en  subvention

EHGAGIRERTS DOMNNES 146 W1 -dbe-15

TR 'S aio
Cautions bancares ... et AL [T FH e b= - e P ' 1472 1 358
Marrissemaent [onds de commaree ... T L P L G T Y PRI W il oL e ks a1 s JE)
Mankisse ment COMPLES HRREY e " i A 00 B0
Mt sl COMpInT bancares MEMUneres o R R B e e v 1333
yrmssmient Se mabdrial A ek 120 110
CHLtinns g marohl e i pr———— R 4% U3
Garantie syr ANEAEMEnL SLrenger e et T i 5 5
Garante &0 dHegation de paRmMEnt ... IR e bbb L LT TR Y
Casiign decrdances (e Dailk) i i ke S i 100 200
———
Trlal Engagarmenls dunnes — F R ¥ RI3
EMBAGENIENTS RECUA 11-Ade. 18 11-dag.-1%
F o dn e
Gargetin BP0 L R L o e L Y T PR A i e i 2060 nd
Caation peracarwli ... e TR T TPV R R -
D Epation i aRELrAnCE de ok i e era TR T PR SR i
Pt BE CRUEREn S AR i i

—

Tonal Lmpagememn ragui 2 oo

[anc la cadrie de ses contrats export, e Grovpe est amena @ remettre 4 ses chents étrangen des garantées

bargeaires dans e cadre de lean sprsement 0 acompte sus commasles, Lo Grouge o obbenu de Sel partenaires:

baneslrns IFdmission de cos garanties pour urn montant maximum de2 500 KE au 31 décembre 2016.



NOTES ANNEXES AUX POSTES DU COMPTE DE
RESULTAT

NOTE 18 - Information sectorielle

Chiffre daffaires:

REFARTITION PAR NATURE Ii-dec.-16 31-dée.-15

n milleeds d'edos
Chiffre d'affaires consolidé. ..o e 18713 97493

pabotigue et Miarnbrisatiom avancde. ..o 43939 3 AET
Trastement Thermigue de la mEiEre. e s 67 2 702
ProcEids Laser S8 DBCORaton . . oo e v i s s dais st smn iy 5235 1705
SEPVICE BPES VETIEE - ocoevomsssiesssmmis s sr sy sy s ssesss b 1 004G 26
o T A s sy e e L B o b i e b = 121 1021

Total par Mature 18713 Q753
e ——— —

REPARTITION PAR MARCHES 11-déc,-16 T-ée.-15

En milligrs o euiros

Chiffre ¢ atfaires oomselde oo nammanm imimeree i s s 18713 g 7493

i s T B o o e 443 S & TEG 4900
Cr A b EpBE DECHNMBUBE < oot e ittt e s e b e o044 2835
CAramMBUE SANTERINT, e s s s s e e et 1 713 B51
LT LT T SR e P (S PP P PR 4 50% 116
B R ABATTRERIES s 15 rvwrase b ossm st Ao e B oA At om0 4 14K 3440
11 L T T S e S P TR L 1iE1

L1 g AP B e S PSP NS PR TR TS TTRT LIS o 215 771

Total par Marches 1R 713 9793




Eoginnoy

REPARTITION PAR 20ME GEOGRAPHIQUE [implantation des cllents] Al-dife - 16

1-dec-15

En milbigs s d'saros

Chifire d' af1aires comsmlBtE ... s ssiiss s e e T 18713

FEAEITIR o1 o ev s cia v iy 3 b e R TR B F RN R AR P s b s s s S5 15491
Europsa (hors Franee). i s sess bbbt ap st ards BAZh
B T 17 TR RS L 7074
B e FE D b I g R R R s 1177

Moyen IR sy e it i i 5 m a  y 10

#7493

3 061
4074
1625
476
37
22

Total par Tone Géographigue [emplantation des clients) 18713
'#_==—= ——

9733

Actf immobilisé -

Lit fépartition geographgue de "actif immokulize 25t 1o suivanie

REPARTITION PAR FONE GEOGRAPHIOUE (implantation des filiales) 31-déc.-16

Fl-dée.-15

Eqv miuBiers d'ewiis
Al:li‘{ |['|'"T|ﬂbi|i!-! £ PR I M s i e o Yol PR g i e A A i 1254
BRI e v e e P L Vet v e A MR R 2035

Eurtipe | Ors FRaMERY .ot st s i b iran s i seses 163

Y T T e R 5l

2420

2159

B2

Total par Zone Géographinue [implantatien des filales] 2154
=.=F|:_:==_

2420




NOTE 19 - Autres produits d'exploitation

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 31-déc.-15 Ii-dec-15

En milliers d'euros

ProdUction SDCKEE . i tirin o misaiis e ms R R R R s (3a1) i3
Subventions O e PO AR . ifiiici it i s et 1015 mIR
THenSTarT OB CRBTEES. c.cvuriwtimimr s seiosm ety st s s Py gy s A1 ig

Butros prodults d esploTtation. .o 3 23

Total auires produits d' coploitEtien G800 e

Le poste s Sulbvention {'uxplestation o comprend notamment les cradits dsmpéd recherche renualifieg & hauteus

der 634 KE au 31 decennbre 20016,

NOTE 20 - Autres charges d'exploitation

AUTRES CHARGES D EXPLOITATION Al-daéc.-16 L-dee.-15

.| rerilllers d'EBugos
LOCALIONS BLCHArEES IDEELINES . imrer s sn e mesm s st s g s (431} (183}
RbrrLnEration o' nberrr b 8ires B8 HOMOEBATES ..t i (235} (134}

ALLFES CHEEES BREEITIBE L yrr s s bassas st bbb s {13r2) (o7}

Total autres charges d'enploitation {2 083} [La%1)
e e T — _—— s s

NOTE 21 - Personnel et effectif

EFFECTIF PAR CATEGORIE 1-déc,-1h 3i-déc-1%

T | 1 T P R PR S PTIT ST T TR RTIT 41 a7
hgents de manrise gl G m g ] R PR R L L R e P T q 3
IR s it st s TP KL 159

R TL T -1 TS PP T BT TR SN S PR T PRI 13 15

Total Etfeetih., e b B e G A e e e et e TE k|

Chargns B8 PRSIl csimiamisrim s s s s {8 146) {3711)
— e —— S —

ta



®enrinnov

NOTE 22 - Amortissements et provisions

AMORTISSEMENTS ET PROVISIGNS

3i-déc.-16 IL-dée.-15

Ery miibers deurns

patations amortisserments immaBisations incorparefes {4B) {66
Dotarians amortissements iImmobilisations corporelles ..o {149 (180}
Divatipne aud provisions sur BCHF CIrEulant. ... {51) (2371
Dotations aux provisions pour fAsgwes et charges. i i5] {22}
Doiations d'explodtaton [Z54] {501
Reprisas s proviions sur actfoirculant o 0 1
Reprises aun provisions pour MSQUES 8L CRAFERE .- rmmsicieaaianin Gh 57
Aearlses d'esploltation a7 54
Total Met {127] [a41]

10




NOTE 23 - Résultat financier

Les principaus postes do resultat financer som

RESLILTAT FINANCIER l-dec.-16 31-dée.-15

ErvimilliEes dawms

Charges CREBRELS. ..o liuimis o e e db in b b b s i b s {114) (16E]
RS AR S0T ERBAEE. . cosnmanarmmmr s rme iy iam i bbb P o bR i m s £ 19
Autres produits et charges fnancibres oo [423) |
Dot/ Rep sur provisions finanCIBres. .. cimminmmre s 400 (81}
Total Rdsuliat Financier 1o} 1167}
— e ez

NOTE 24 - Résultat exceptionnel

L el exce plionnel comprand eisgniietlensnt les GpErationg suivimnies

RESULTAT EXCEFTICRNMNEL Jl-dec-16 31-dée.-15

Ervrmilliers o' euros

Produits e1 charges nets SUF exercices SNDBEREUITS i 24 2
Dot f Aep sur provisions eRCeplionneRes. i - 1)
Autres procuits et charges exceploniEl. ... 307 1
Total Résuliat Exce pibonmel 331 EF)
= T — L — e e——————

L& rasultal Exceptionnel corfespond estenpiglement a li pluzvalue sur 13 Cession o un patiment

NOTE 25 - Impdts

La societe O RmNGY GEoUe et tete de groupe dmtegratian fiscalo camprenanl la socigte et les fillales sulvanmtes :
LRy S
WhisTha 585

Lyt o arrpral reberd Bl die 33305 a4l decambre 3016



VEMTILATION DE L CHARGE [ FRODUNT DOIMPOT

3l-dec.-16

3-cléc.-15

Enn milliers dowrnes

ETIPIEN DOUFATNIL e irre e veimsm s s s e s s s

([FT et [Ty S P,

R —— (130}

B B e S {214}

1%
162

Totdl de limpdt

———————

[343)

Rl

La change d'impdt de "eeartice 58 dECOMpos:

gt wi juslifie de la manierg suivante

PREUVE D'IMPOT

31-dec.- 16

A1-dide -1

Ermilliess o eunss

fEsultat comsoiidé nel d'ampot.. oo,

Charge [ Broduit dimIas e i

P R R, 15149

343

54
1160

Resultat consolicd avant impdt

1363

Taus d'lmpot thE AU, .o

[yt Ere OB EALCURE . s st

s i s A 313.33%

117+ 11 & S P I SRR R T e pasa

incidence dos GiffEranCas [T MAMEIATES. e i s eesmitesiare st it {4}

Inciclence des amortissemants ST ACOrOTEEE B WV, .t o [31]

In<idence des differgnoes et warlations de BEaus. ..o.coeereeiini

CICE £ CrAoitS O T MPBTS. arisiessimisbiiisdsin timiis s im i et ot 257

Activistion de déficits / [non activation de déficit et limitation)............. 19

BT s thefas = simimmnms PP RIS AR P R RSt

33.33%
168

(11)

{35)

16k

(1}

Total de I'impdt
—

3dl

(160}




ventdation des actifs (passifs) nets d'impits différés :

Lt avrils nets o imgaiis différds s'ctabilssaient comme suit |

VENTILATION DES IMPOTS DIFFERES

31-déc.-16 -déde-15

En milkers d'euros

TR C L = aRt Ll Lo - T e e e RSP ST ET FT RO
RetralEments Nocaux ot d'harrmamEaHOrs. ..o
Elrminatian rEsubats INTBIMIBS u e e mresims isbssssbsbsss st e e

Activation (limitation) dimpets differes. s

75 81
{238) [155)
21 13
200 247

lotal impdts difficés nets
ACHFs @impats DB b i s s e

Paifs dmpots diEREE. e e e

10 236

297 236
(288} :

Total impdts diffénds nets
T—

i 136

Au 31 décembre 2006, le Groupes & comptabilse 200 KE diimpdt différe actif sur ses deficies Tiscaus. Ce oo

hant cormpte e ka baisse da tau o152 28% dans les sotidtes francanes a complar de Pesentice 2017,



NOTES COMPLEMENTAIRES

NOTE 26 - Rémunération des organes de direction

{4 remunbraticn ded membres compasant 'argane de directon sk 3 208 KE. De plus, les engagemonts un

matiere d¢ pensions of iIndpmnitey samiies s'dlevent 4 2T KE

NOTE 27 - Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des bonoralres de tomimasarial aus compies fipurant au gamnte de fesultat consalide s élove &

42 KE pour Peagrcice 2006



