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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2020

A l'attention de I'Assemblée Générale de la société Cerinnov Group,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons

effectué I'audit des comptes consolidés de la société Cerinnov Group relatifs a 'exercice clos
le 31 décembre 2020 tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de Popinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1" janvier 2020 & la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulieres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles
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que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur
l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
porions a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes consolidés de I'exercice.

La note 2.3.4 de I'annexe décrit les régles d’activation et les méthodes de valorisation des
projets de développement enregistrés en immobilisations incorporelles et la note 4 détaille les
principales composantes. Nous nous sommes assurés de la valorisation de ces immobilisations
en cours et du caractére approprié de la comptabilisation retenue.

Les appreciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des
informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d’administration.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient & la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire & I'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe & la direction d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a laudit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
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anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci,

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,

1 H i i + A -y
les omissions volontaires, les fausses déclarations cu le contournement du contrdle

interne ;

e il prend connaissance du contrle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procedures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne :

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés

e il apprecie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d’'une incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appreciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut & I'existence d'une incertitude significative, il
attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolides au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes

consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle ;
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e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. |l est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion
exprimée sur ces comptes,

Limoges, le 29 avril 2021

KPMG S.A.
Département de KPMG S.A.

Sébastien Guérit
Associé
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BILAN ACTIF CONSOLIDE

ACTIF Notes 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros Valeurs nettes Valeurs nettes
Immobilisations incorporelles.........cvererreeeverrisresressenenns 4 5161 4 839
Ecarts d'acquUiSition.......coveeeueeressieressiesessssessessssssessssassnsssnsnns 5 2371 2747
Immobilisations corporelles........c.oowveernreeerrnresnesennennrenne 6 1188 1536
Immobilisations fiNANCIEres......cueeescsrsrererssssasssssessnaes 7 110 122
Titres mis en éqUIValeNCe........ccceviireeieeirieeceneese oo seeaene - -
Total Actif Immobilisé 8 830 9243
SEOCKS € EN-COUMS...covrmrrurrrssssssermssssssssssssssesssssssssssssssasssssnns 8 279 3108
Clients et comptes rattachés...........iemeisrinsesemssnsnens 9 4 064 8 830
Autres créances et comptes de régularisation..........c...... 9 1867 2160
Valeurs mabiliéres de placement..........ocveevnerrerrerisnsinn 10 - -
DiSPONIDIlIEES ..ot 10 3166 2289
Total Actif 20721 25 630
3
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BILAN PASSIF CONSOLIDE

PASSIF Notes 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

CAPILAl.cceeeieeicirtrnisstss st ns s ensssananasaaane 870 870
Primes liées au capital......crinininnirecveseresrenennns 11 268 11 268
REBOINEE i vissvomemmsn e i s b s sassars {2 903) (625)
Réserves de CONVErsion BroUPe...........erseesrssesssesens (12) (2)
Résultat de I'eXerciCe.........comimnmsisnereensisiesiesensesesensans (4 219) (2 281)
PAEETBE . coxcimonsicovsiis s i o b Aoy OIS 3B p A (12) (12)
Total Capitaux Propres 11 4993 9220
INtErEts hOIS BroUPE......ccivsivsisississssissassssassssssssssssrsssssarssssns (0) (4)
Total Intéréts Minoritaires 11 (0) (4)
Autres fonds propres 12 200

Provisions 13 704 568
Avances remboUrsables.,.....isimiiiminsismaisasssmamssmssssssss 14 1200 633
Emprunts et dettes financieres......cccoceeeveereernenrevrnssreenns 15 9716 7 130
Fournisseurs et comptes rattachés.........cimmiiresivenins 16 795 2674
Autres dettes et comptes de régularisation.........c.cceeuu.n. 16 3113 5409
Total Passif 20721 25 630
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT Notes 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires 18 7 305 14 207
ProducHon ImmObIHSS0..coumumimismams s s 723 1286
Autres produits d'explOation..........ciseimsissasssissiassssispsorsenseases 19 1009 1241
Total Produits d'exploitation...........eeeeeerrviniisssnnmeneeeerseeseennes 9038 16734
AChats CONSOMMES....ccooiiimriiriirieesssese s ses e s s essasens (3 723) {6 222)
Autres charges d'exploitation......ocececeececrecseess e 20 (2519) (4 402)
Charges de personnel.........ceereseeeesessscsessess e sasssssssesesnnns 21 (4 659) (6 695)
IMPOLS B LAXES.....coiieerreriirireecreaeseserss e rsesseessseessesnesseesssssssssenesenenes (217) (290)
EBITDA (2 080) (876)
Var. nettes des amortissements et des dépréciations............ 22 (1298) (756)
Résultat d'exploitation (3377) (1632)
Résultat financier 23 - (169) (160)
Résultat courant des sociétés intégrées (3 546) (1792)
Résultat exceptionnel 24 (433) (105)
IMPOt SUL 185 TEBUIEILS..c.cosmismmisnssimsobsiasiinsivsssimtsinssrsssms sressmtermrs 25 136 (23)
Résultat net des sociétés intégrées : (3 843) (1919)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition.......... 5 (376) (376)
Résultat net de I'ensemble consolidé (4 219) (2 295)
INLErELS MINOTILAINES.c.evvivucuieerrriens sttt eenssesssesesanes 12 (0) 15
Résultat net (part du groupe) {4 219) (2 281)
Résultat par action (BN BUFOS).......recercrieeeeeseesis e eeeeee s eenenons -0,97 -0,52
Résultat dilué par action (8N @UIOS).......ccceeeeeeereeeeeeeee e seesssssnns -0,97 -0,52

Sur la détermination du résultat dilué par action, cf. Note 2.3.13 — Résultat net par action
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En milliers d'euros Copitar  PrImestées L Résutatde — M““"“ p;:':::::n
au capital l'exercice aversion  daut Autres Total

Situation en date du 01/01/2019 725 10 118 372 (938) (1 (53) {54) 10223
Affectation résultat N-1........ccccveivruennase - - (938) 938 - - - - 0
Augmentation de capital..........cevvernens 145 1151 (59) - - - - - 1296
Variation de I'auto-contrdle................... - - - - - 41 - 41 41
Variation des taux de change................. - - - - (1) - - (1) (1)
Part du groupe dans le résultat............. - - - (2 281) - - - - (2 281)
Situation en date du 31/12/2019 870 11 268 (625) (2 281) (2) (12) {13) 9220
Affectation résultat N-1.....ccoocernennes - - (2 281) 2281

Augmentation de capital........ocoominies

Variation de l'auto-contrdle.........cocnn. - - - - - (0) - (0) ()]
Variation des taux de change..........o..... - - 0 (0) 9) - - 9) 9)
Part du groupe dans le résultat............. - - - {4 219) - - - - (4 219)
Autres mouvements L - - 3 © {1} * ' {1 2
Situation en date du 31/12/2020 870 11268 (2 903) (4 219) (12) (12) (24) 4993
6
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Résultat net total des sociétés consolidées (4 219) (2 295)
Elimination des amortissements et Provisions.........ecieneeee: 1437 1261
Elimination de la variation des impdts différés........ccccveereevenrenseesersnns * 1
Elimination des plus ou moins values de CeSSiON.......ieererrreeseressressens 11 1
Marge brute d'autofinancement.........cceeeuees erreses e RR——— (2763) (1032)
Variation des stocks liée & I'aCtiVite........ccoiieisiessiiessisie s ssessessessssnsseen 295 (721)
Variation des créances lides a I'activité.........ccovoeemrenrcrnmnessienrescsensencssesnsones 5021 829
Variation des dettes [i6es a I'aCtiVIte........ommreerirrereeinerssiosiesonssssssssesessssssssens (4 106) 151
Flux net généré par (affecté a) I'activité (1554) (773)
Acquisition d'iMmMObIlISatIONS.......cvvuieniierirrieriesnesesisssssssssssesssssesnsssassenss (968) (1667)
Cossion dimmobiliSations. umsumisssssimisssissisissssisisniiniging 56 91
Incidence des variations de Perimetre....eeeencnncinensscsssssesesseeenns (0) -
Flux net provenant des (affecté aux) investissements (912) (1576)
Augmentations (réductions) de capital.......ccovermmreveeieresseesccesensns (7) 1296
Subventions d'iNVestiSSEMENtS FECUES.........eccevceecncusiinicsisesessssessssssssnenans (0) 23
EMISSIONS d'@MPIUNTS...c.ceiuereiciicicrie it essssssass s et essensesssss s 4916 942
Remboursements (O empPrUuntS... . issiissrossssesbisssss issciiaissassssssoasinesonsrass (724) (1471)
Cession (acq.) nette actions PrOPreS ......c.e.e.ooveessesesssscsessssssessessssessens (0) (18)
Flux net provenant du (affecté au) financement 4185 772
Incidence de la variation des taux de Change........enerirsessssnnne (3) 3
Incidence des changements de principes comptables........ccooveveeereesnnnss - -
Variation de trésorerie 1715 (1573)
Trésorerie d'ouverture..........cceeeraeees R B U R 1198 2772
Trésorerie de cldture............... S R —— 2914 1198

Les disponibilités sont détaillées en Note 10 — Disponibilités.
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Tous les montants sont exprimés en milliers d’euros, sauf mention contraire.

NOTE 1 - Nature de 'activité et événements significatifs

1.1 - Information relative a la société et a son activité

Cerinnov Group (« la Société ») est une société anonyme, de droit frangais, mére du Groupe. Elle est enregistrée

aupreés du Registre du Commerce et des Sociétés de Limoges sous le numéro 419 772 181.

Le Groupe est spécialisé dans le développement de solutions innovantes pour la fabrication d’équipements de
production. Fort de nombreux brevets mondiaux et acteur du Péle Européen de la Céramique, le Groupe se place

comme un acteur majeur dans son secteur.

Le siege social de la sociéié est situé a 'adresse suivante : 2 rue de Coiumbia — 87000 Limoges.

1.2 - Evénements marquants de I'exercice
Incidence de la pandémie Covid-19

La crise sanitaire liée a I'épidémie de Covid-19 a pesé sur les investissements des principaux secteurs clients et

I'activité commerciale.

Afin de faire face a cette situation, le Groupe a engagé rapidement, dés le lersemestre, des mesures de réduction
de ses charges et de maitrise de sa consommation de trésorerie, qu’il a poursuivi au second semestre. Au total,
Cerinnov Group aura ainsi généré sur I'ensemble de I'année des économies de V'ordre de 2 M€, lui permettant
d’adapter sa structure de charges a son périmétre d’activité réduit. Il est important de rappeler que ces décisions
ne remettent pas en question la capacité de rebond du Groupe tant au niveau industriel que commercial, dés que

la situation sanitaire se normalisera et que les incertitudes quant a 'évolution de cette situation se réduiront.

La société a décidé de la fermeture de son unité d’assemblage nord-américaine a compter d’avril 2020 se
traduisant par une réduction immédiate de ses frais généraux et de ses dépenses de personnel, représentant une
économie en anneée pleine d'environ 200K€ (150K€ au titre de I'exercice en cours). Le Groupe conservera toutefois

une présence commerciale aux Etats-Unis, pays stratégique pour ses activités.
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La société a également redimensionné son organisation en se séparant de plusieurs managers en France et au
Portugal. Ces décisions doivent se traduire par une réduction des charges de personnel en année pleine de I'ordre
de 650KE (550KE au titre de I'exercice en cours). Il est important de noter qu’elles ne remettront pas en question
la capacité de rebond tant industrielle que commerciale, dés le retour & une situation normale. Cette baisse de
dépenses de personnel sera partiellement compensée par une baisse du crédit d'impét recherche de prés de

150KE.

D’autres mesures ont également été prises afin d’adapter la structure de co(its au périmétre d’activité actuel dont

notamment le non-remplacement des départs volontaires et la renégociation ou résiliation de certains contrats.
Au total, les économies générées par 'ensemble de ces décisions s'établissent a environ 2M€ sur I'exercice.
En 2021, le Groupe continuera de bénéficier de ces réductions de charges sur une base d’année pleine

Parallelement, pour défendre sa trésorerie dans ce contexte de forte baisse de I'activité, le Groupe a bénéficié sur

la période :

- des mesures d’aide gouvernementales liées au chdmage partiel et au report de versement de ses charges

sociales et fiscales a compter du mois de mars ;

- d'une suspension de ses échéances de préts pour une période de 6 mois, négociée avec I'ensemble de

ses partenaires bancaires.

- de la mise en place, en mai, avec son pool bancaire, d’'un emprunt de couverture (PGE) d’'un montant de
3,6 M€, garanti a hauteur de 90% par Bpifrance, et amortissable si nécessaire sur une durée pouvant aller

jusqu’a 5 ans.

Compte tenu de ces éléments, le Groupe disposait de disponibilités nettes de 2.9M€ a fin décembre 2020 contre

1,2M€ a fin décembre 2019.

Dans ces conditions, I'entité n'a pas connaissance d'incertitude visant @ remettre en cause la poursuite de son

activité. Les comptes ont donc été établis selon le principe de la continuité d’exploitation.
Licenciement collectif

Afin de faire face a la baisse d’activité, Cerinnov Group a été contraint de mettre en ceuvre un plan de licenciement

économique collectif au sein de sa filiale francaise Cerinnov SAS.
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Ce plan a été soumis a I'avis des représentants du personnel qui ont émis un avis consultatif défavorable, sans

remettre en question la procédure en cours, et transmis a la DIRECCTE pour information.
Sur les 40 collaborateurs que comptait Cerinnov SAS au 31 ao(t 2020, 13 salariés étaient concernés.

Un dispositif d’accompagnement sous la forme d’un Contrat de Sécurisation Professionnel (CSP) a été proposé aux

salariés licenciés, conformément a la réglementation en vigueur.

Les départs liés a la mise en ceuvre du plan sont répartis sur 2020 (2 hauteur de 10 salariés ayant accepté le CSP)

et 2021 (a hauteur de 3 salariés ayant choisi de réaliser leur préavis)
Liquidation Filiales

La filiale anglaise a été définitivement liquidée en septembre 2020,

1.3 - Evénements postérieurs a la cloture

Liquidation Filiales

La liquidation de la filiale allemande est toujours en cours (procédure sur 12 mois)
Remboursement des ORA

Suite a I'émission d’un contrat d’ORA en décembre 2020 dont les modalités sont décrites dans la note 12,
l'investisseur a émis plusieurs notices de remboursement des ORAs 4 compter du 7 janvier 2021 jusqu'au 12 mars

2021.

Le remboursement intégral des 80 ORA a par conséquent été effectué conformément aux termes du Contrat
d’Emission susvisé, donnant droit & 144.231 actions nouvelles ordinaires de 0,20 euro de valeur nominale chacune
émise au prix de 1,387 euro, soit un montant d’augmentation de capital d’une valeur nominale de 28.846,20 euros

et assorti du versement d’une prime d’émission de 171.153,80 euros.

En date du 12 mars 2021, le Président a constaté la réalisation définitive de l'augmentation de capital susvisée
d'un montant nominal de 28.846,20 euros, pour le porter de huit cent soixante-dix mille quatre cent trente-sept
euros et soixante centimes (870.437,60 €) a la somme de huit cent quatre-vingt-dix-neuf mille deux cent quatre-
vingt-trois et quatre-vingts centimes (899.283,80 euros), par I'émission de 144.231 actions ordinaires nouvelles

d’une valeur nominale de 0,20 euro.
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NOTE 2 - Principes comptables et régles de consolidation

2.1 - Référentiel comptable
Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes applicables en France.

Les regles et méthodes comptables appliqués sont conformes au réglement 99-02 du Comité de
Réglementation Comptable le 29 avril 1999 actualisé par le réglement 2005-10 du 3 novembre 2005 et le

réglement ANC 2015-07 du 23 novembre 2015 applicable aux exercices ouverts a compter du 1* janvier 2016.

Les états financiers des sociétés étrangéres consolidées, établis selon les régles en vigueur dans leurs pays

respectifs, sont retraités pour se conformer aux principes du Groupe.

2.2 - Modalités de consolidation
2.2.1 - Méthodes de consolidation
Les méthodes de consolidation sont les suivantes :

- lessociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contréle exclusif sont consolidées par intégration globale,

- les sociétés contrblées conjointement avec d’autres actionnaires sont consolidées par intégration

proportionnelle,

- les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable sont consolidées par mise en
équivalence.
Les filiales ou participations non significatives ne sont pas consolidées.
2.2.2 - Devise retenue et méthodes de conversion appliquées aux sociétés étrangeéres

Les états financiers consolidés du Groupe ainsi que les notes aux états financiers sont présentés en milliers d’euros.
lls ont été préparés sur la base des comptes des sociétés de la zone euro établis en euros et des comptes des

societés etrangéres établis daqs leur devise de fonctionnement et convertis en euros.
Les états financiers des sociétés étrangéres sont convertis selon les principes suivants :
- au cours de cldéture pour les comptes de bilan,
- autaux moyen annuel pour les comptes de résultat.
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Les différences de change ainsi dégagées sont comptabilisées en écarts de conversion dans les capitaux propres.

L'écart de conversion résultant de I'impact de la variation du taux de change entre I'ouverture et la cléture et
d'autre part de l'utilisation de taux différents pour le compte de résultat et le bilan est inclus dans les capitaux

propres consolidés dans le poste « réserves de conversion ».

Les cours de conversion appliqués sont les suivants :

. Cours cloture  Cours moyen Cours cléture Cours moyen
Pays Devise
31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Zone Euro Euro 1 1 1 1
ROYAUME UNI Livre Sterling 0.90 0.89 0.85 0.88
USA Dollar US 1.23 1.14 1.12 1.12

2.2.3 - Date de cloture

Les comptes consolidés ont été réaiisés au 31 décembre.

Toutes les sociétés du groupe clGturent & cette date.

2.3 - Regles et méthodes comptables

Les comptes sociaux des sociétés consolidées, établis en accord avec les principes comptables et les
réglementations de leurs pays respectifs, font I'objet de retraitements pour se conformer aux principes
comptables du Groupe.

Les comptes consolidés respectent les principes suivants :

- Maintien des cofts historiques,

Continuité d'exploitation,
- Indépendance des exercices,

- Permanence des méthodes.
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2.3.1 - Reconnaissance du chiffre d'affaires
Un produit est comptabilisé dans le résultat de I'exercice s'il est :
- réalisé c'est-a-dire qu’il est certain dans son principe et son montant ;
- et acquis a l'exercice.
Les produits probables, a I'inverse des charges probables, ne peuvent pas étre comptabilisés. Les produits figurent

nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de marchandises, des rabais et des remises, et déduction faite

des ventes intragroupe.

Les livraisons ou expéditions et les prestations de services non réalisées a la cléture d’un exercice ayant donné lieu

a une facturation sont comptabilisées en produits constatés d’avance.

Certaines ventes réalisées par le Groupe constituent des contrats a long terme au sens de I'article 622-1 du Plan
Comptable Général. La méthode a I'avancement, considérée par le Comité de la Réglementation Comptable
comme |a méthode préférentielle (Reglement 99.02) pour la comptabilisation des contrats a long terme, est

appliquée.
Les principaux produits issus des activités du Groupe sont comptabilisés de la maniére suivante :

Vente d’équipements industriels :

Le Groupe fabrique et commercialise des équipements industriels dans les domaines suivants :
- Les machines
- Les fours

Les ventes de biens sont comptabilisées lors du transfert de propriété aux clients. Le transfert de propriété et des

risques est réalisé, en fonction des contrats, soit a 'expédition soit a Vinstallation des biens.

Les biens font généralement I'objet d'une garantie de douze mois. Des procédures de tests étant réalisées avant
toute expédition, le Groupe n’a pas, historiquement, constaté de codts significatifs liés aux garanties.
Vente de consommables et piéces détachées :

Ces ventes comprennent les ventes d'outillages, de moules, de consommables et de piéces détachées. Les produits

sont comptabilisés a la date de transfert de propriété au client intervenant a la livraison.
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Prestations de services

Le Groupe réalise des opérations de maintenance, de service aprés-vente, de dépannage et des études. Ces

prestations sont reconnues en produits lorsque le service a été rendu.

Méthode a I'avancement

La méthode a I'avancement est utilisée pour les projets « usine — clé en main » et pour toutes les affaires

significatives en-cours.

Les modalités d’application de cette méthode au niveau du Groupe sont les suivantes :

- Sil'entreprise est en mesure d’estimer de facon fiable le résultat a terminaison, le résultat est constaté a

I'avancement en appliquant au résultat a terminaison le pourcentage d’avancement ;

- Sil'entreprise n’est pas en mesure d’estimer de fagon fiable le résultat a terminaison, aucun profit n’est
dégagé ;
- Dans le cas ou le résultat pourrait étre déterminé de maniére fiable, si le résultat 3 terminaison estimé

est négatif, une perte a terminaison doit étre constatée immédiatement sous déduction de la perte déja

comptabilisée a I'avancement ;
Le pourcentage d'avancement d’'un projet est déterminé par le rapport entre les dépenses engagées a la date
d'arrété des comptes et les charges prévisionnelles du projet.
2.3.2 - Information sectorielle

Pour les besoins de l'information sectorielle, un secteur d’activité ou une zone géographique est défini comme un
ensemble homogéne de produits, services, métiers ou pays qui est individualisé au sein de I'entreprise, de ses

filiales ou de ses divisions opérationnelles.

La segmentation adoptée pour I'analyse sectorielle est issue de celle qui prévaut en matiére d'organisation interne

du Groupe.

Les activités du Groupe constituent un seul secteur d’activité relatif & la production et la vente de machines pour
les industries de la céramique et du verre. Le Groupe dispose cependant d’informations sur le chiffre d’affaires

par nature de produits et services, par secteur de débouchés et par zone géographique de vente.
2.3.3 = Ecarts d'acquisition
L'écart d'acquisition constaté lors d'une prise de participation, égal a la différence, a la date d’acquisition, entre

le prix d’achat des titres de participation (frais d’acquisition compris) et la valeur réestimée des actifs et passifs
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des sociétés achetées, est affecté aux postes appropriés du bilan consolidé, la partie non affectée étant inscrite

soit a la rubrique écarts d’acquisition a I'actif du bilan, soit en provision pour risques au passif.
q q

Lorsqu'il existe, lors de I'acquisition, une limite prévisible a sa durée d’utilisation, I'écart d’acquisition est amorti
linéairement sur cette durée, ou, si elle ne peut étre déterminée de maniére fiable, sur 10 ans.

Dans les sociétés du groupe, la durée des ecarts d'acquisition est limitée mais non définie ; la durée
d'amortissement retenue est 'amartissement forfaitaire sur 10 ans.

Le groupe a choisi de conserver les durées d’utilisation antérieurement déterminées pour tous les écarts
d'acquisition inscrits au bilan consolidé a la cléture de I'exercice précédent 'exercice de premiére application du
Réglement n°2015-07.

lis font I'objet d’une dépréciation complémentaire si la valeur d’utilité est inférieure  la valeur nette comptable

2.3.4 - Frais de recherche et développement
Le Groupe realise des projets de recherche et développement de deux catégories différentes :
- des projets collaboratifs pour lesquels le Groupe est partenaire ;
- des projets internes (pour le Graupe) ;
Les frais de développement sont portés a l'actif lorsque les projets ont une durée de réalisation supérieure 3 un

an et que le montant de dépenses prévisibles est significatif. lls sont composés de coiits liés spécifiquement au

développement d'un produit et sont évalués 3 leur colit de production.

En application de la méthode préférentielle, les dépenses de développement sont immobilisées dés lors que le

Groupe peut démontrer que les critéres suivants sont atteints :

- Le Groupe a l'intention, la capacité financiére et technique de mener le projet de développement a son

terme ;

- Ilest probable que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses de développement iront

au Groupe ;

- Le colt de I'actif incorporel créé a ce titre peut étre évalué de fagon fiable.

Les colts de développement engagés par le Groupe et portés a I'actif concernent essentiellement des projets
d'innovation stratégique industrielle faisant I'objet d’un suivi annuel individualisé par projet et ayant de sérieuses
chances de réussite commerciale. Les frais de développement ne remplissant pas les critéres d’activation sont

comptabilisés en charges.
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Les éléments constitutifs des frais immobilisés sont des dépenses de personnel, des frais généraux internes et des

achats externes.

Les cofits de production sont comptabilisés en « immobilisations en cours » jusqu’a la fin du programme. A
compter de cette date, ils sont virés & un compte d’immobilisation incorporelle et amortis selon le mode linéaire

sur une durée de 3 a 10 ans en fonction de la durée estimée de consommation des avantages économiques futurs.

Les travaux correspondant a la phase de recherche sont comptabilisés en charge sur la période au cours de laquelle

ils sont engagés.
2.3.5 - Immobilisations incorporelles et corporelles

Conformément au réglement CRC n°2004-06, les immobilisations sont évaluées 2 leur coiit d’acquisition ou a leur

colit de production.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les cofits
directement attribuabies engagés pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue.
Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d’actes, ne sont pas incorporés a ce

colt d’'acquisition.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée d’utilisation :

Frais de recherche et développement 3a310ans
Logiciels 1a7ans
Installations techniques 5a10ans
Matériel et outillage industriels 1a10ans
Installations générales et agencements divers 5a10ans
Matériel de transport la5ans
Matériel de bureau 3al0ans
Matériel informatique 3a7ans
Mobilier 4al0ans

2.3.6 - Titres de participation non consolidés et autres immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont inscrites au bilan 3 leur valeur brute, constituée par le colit d'achat hors frais
accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du

montant de la différence.
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2.3.7 - Stocks et en-cours
Les stocks de matiéres premiéres et autres approvisionnements sont valorisés au dernier prix d’achat.

Les produits fabriqués (en-cours et finis) sont valorisés au co(it de production comprenant les consommations, les

charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production.

Une provision pour dépréciation des stocks est enregistrée lorsque la valeur brute déterminée suivant les
modalités indiquées ci-dessus est inférieure a la valeur de réalisation, déduction faite des frais proportionnels de

vente.

2.3.8 - Créances et dettes

Les créances et les dettes sont évaluées pour leur valeur nominale (colt historique). Les créances sont, le cas
échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte du risque de non-recouvrement.

Avances remboursables

Les avances remboursables correspondent & des avances recues d‘organismes publics pour le financement des
activités de recherche de la société. Selon les conventions, le remboursement peut étre, dans certains cas,
conditionnel au succes du projet.

Dettes financiéres

Les dettes financiéres sont valorisées a leur valeur nominale. Les frais d'émission des emprunts sont

immeédiatement pris en charge.
2.3.9 - Provisions et passifs éventuels

Une provision est constituée des lors qu’il existe une obligation (juridique ou implicite) a I'égard d’un tiers, dans
la mesure ol elle peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu’elle se traduira par une sortie de

ressources pour le Groupe.

Si le montant ou I'échéance ne peuvent étre estimés avec suffisamment de fiabilité, il s’agit alors d’un passif
éventuel qui constitue un engagement hors bilan.

2.3.10 - Opérations en devises

Les créances et dettes en monnaies étrangéres sont converties en euros sur la base du cours de change officiel en

vigueur a la cl6ture du bilan ou du taux de la couverture de change mise en place le cas échéant.
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Conformément a la méthode préférentielle du réglement 99-02, pour les créances et dettes libellées dans les

devises des pays situés hors zone euro, les pertes ou profits latents résultant de cette conversion des transactions,

sont enregistrés dans le compte de résultat consolidé sous la rubrique « charges ou produits financiers ».
2.3.11 - Engagements de retraite

Les engagements des sociétés du Groupe figurent au passif du bilan en provisions pour charges.

L'engagement de retraite supporté par le Groupe est constitué par les indemnités de fin de carriére (IFC) du
personnel des entités frangaises, la législation prévoyant que des indemnités soient versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur ancienneté et de leur salaire a I'dge de la retraite. Le coiit
actuariel des engagements est pris en charge chaque année pendant la durée de vie active des salariés et il est
comptabilisé en résultat en « Dotations aux amortissement et provisions ». L'incidence des variations

d’hypothéses est constatée immédiatement en compte de résultat.
2.3.12 - Comptabilisation des impéts différés

Certains retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés consolidés ainsi que certains reports
d’imposition existant dans les comptes sociaux peuvent dégager des différences temporaires entre la base

imposable fiscalement et le résultat retraité.
Ces différences temporaires donnent lieu a la constatation d'impéts différés dans les comptes consolidés.

Les impdts différés actifs ne sont généralement constatés qu’a hauteur des passifs, sauf lorsqu'il existe une trés
forte probabilité de pouvoir récupérer cet impét sur les sociétés. Dans le cas ou leur utilisation reste aléatoire,
F'économie d'impdt n'est constatée qu'au fur et & mesure de I'imputation effective des déficits fiscaux

correspondants.

En application de la méthode du report variable, I'effet des éventuelles variations du taux d’imposition sur les
impbts différés constatés antérieurement, est enregistré en compte de résultat au cours de I'exercice ol ces
changements deviennent certains.

Les retraitements d'impdt sur les sociétés étrangeéres sont effectués au taux d’imposition du pays concerné,
2.3.13 - Résultat net par action

Le résultat net par action se calcule en divisant le résultat net part du Groupe par le nombre moyen pondéré

d’actions en circulation au cours de 'exercice.
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Le résultat net dilué par action s’obtient en divisant le résultat net part du Groupe par le nombre moyen pondéré

d’actions ajusté de I'incidence de la conversion maximale des instruments dilutifs en actions ordinaires.

RESULTAT PAR ACTION 31-déc.-20 31-déc.-19
En euros

Rasultat net Part QU BrOUPR. s sssssssssssmisizrissinss - 4219041 - 2280642
Nombre de titres émis a 1a clOtUre.......o.cveevvrenercccree s senens 4352188 4352188
Résultat par action - 0,97 - 0,52
Nombre de titres émis & la cloture.....oecrveerereene TPy 4352188 4352188
Nombre d'obligations convertibles en actions...........c..ccoevuevvrunnn. 162 870

Nombre maximal d'actions 4515058 4352 188
Résultat dilué par actions - 0,93 - 0,52

Le résultat etant deficitaire et conformément a la recommandation n° 27 de I'0.E.C, le résultat dilué par action est

plafonné a hauteur du résultat de base par action, soit — 0.97.
2.3.14 - Resultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend les éléments de natures exceptionnelles tels que définis par le plan comptable
général. Il intégre également des éléments de nature courante, qui par leur montant et leur probabilité de

survenance, revétent un caractére exceptionnel.
2.3.14 - EBITDA

L'EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) correspond au résultat d'exploitation
avant variations nettes des dotations et reprises sur amortissements et provisions. Les provisions comprennent

les provisions sur actifs immobilisés, sur actifs circulants et risques et charges.

2.4 - Changements de méthodes comptables

- Néant -
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2.5 - Méthodes préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

Application des méthodes préférentielles

Comptabilisation des contrats de location-financement (Note 2.7.1) Oui
Provisionnement des prestations de retraites et assimilés (Note 2.3.11) Oui
Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts obligataires sur la N/A

durée de vie de I'emprunt
Comptabilisation en résultat des écarts de conversion actif / passif Oui
Comptabilisation a l'avancement des opérations partiellement achevées a la cléture de Oui

l'exercice (Note 2.3.1)

2.6 - Dérogations

- Néant -

2.7 - Retraitements de consolidation
2.7.1 - Contrats de crédit-bail

Les biens financés par des contrats de crédit-bail figurent 3 Factif et sont amortis suivant les principes
d’amortissement du Groupe utilisés pour des immobilisations de méme nature. Les engagements financiers

correspondants sont portés dans les dettes financiéres.
2.7.2 - Transactions intra-groupe

Les opérations réalisées entre les sociétés du Groupe et figurant dans les comptes individuels au bilan et au

compte de résultat sont neutralisées dans les comptes consolidés.
2.7.3 - Provisions sur éléments d'actif intra-groupe

Les dépréciations de titres de participation, de préts, de comptes courants et de comptes clients existant a
F'ouverture de I'exercice sont portées dans les réserves pour leur montant brut. Parallélement, les dotations et

reprises constatées dans I'exercice sont neutralisées dans le compte de résultat.
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2.7.4 - Profits internes

Les profits internes sur stocks, les plus ou moins-values réalisées sur cessions internes d’immobilisations

corporelles, incorporelles ou financiéres sont éliminés du compte de résultat.
2.7.5 - Homogénéité des méthodes comptables

Les actifs, les passifs, les charges et les produits des entreprises consolidées sont évalués et présentés selon des
méthodes homogenes au sein du Groupe. En conséquence, des retraitements sont opérés dés lors que des
divergences existent entre les méthodes comptables et leurs modalités d’application retenues pour les comptes
individuels des entreprises incluses dans le périmétre de consolidation et celles retenues pour les comptes

consolidés,
2.7.6 - Participation des salariés

La participation des salaries est reclassée, le cas échéant, conformément au reglement

99-02 du CRC dans le résultat d’exploitation dans le poste « charges de personnel »
Il n’y a pas de participation des salariés dans les sociétés du Groupe.
2.7.7 - Frais d'établissement

En application du réglement CRC 2004-06 relatif 4 la définition, la comptabilisation et I'évaluation des actifs, le
Groupe applique la méthode préférentielle consistant & comptabiliser en charges les frais de constitution, de

transformation et de premier établissement.
2.7.8 - Crédit impo6t recherche

En application du principe général de prédominance de la substance sur I'apparence propre aux comptes
consolidés et, en particulier, de retraitement des écritures de nature fiscale prévus au Réglement 99-02, les crédits

d’'imp6t recherche sont requalifiés en tant que subvention d’exploitation.

Pour les frais de développement immobilisés (voir Note 2.3.4 — Frais de recherche et développement), le crédit
impot recherche figurant dans le poste « Impdts sur les sociétés » dans les comptes sociaux est reclassé en
« subvention d’exploitation » dans les comptes consolidés. L'activation correspondante fait 'objet d’un produit

constaté d'avance et est rapportée au résultat au rythme de son amortissement dans les comptes sociaux.
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Pour les frais de recherche et développement comptabilisés en charges, le crédit d’'impét recherche figurant dans

le poste « Impéts sur les sociétés » dans les comptes sociaux est reclassé en « subventions d’exploitation » dans

les comptes consolidés.
2.8 - Tableau des flux de trésorerie consolidés

Le tableau des flux de trésorerie présente, pour la période, les entrées et les sorties de disponibilités et de leurs

équivalents, classées en activité d’exploitation, d'investissement et de financement.
q

Le Groupe définit la trésorerie disponible comme I'ensemble des instruments financiers qui lui permettent de
gérer, sans prendre de risques significatifs, ses excédents ou ses besoins de trésorerie court terme. Elle comprend

notamment :

- les valeurs mobiliéres de placement et autres placements a court terme aisément convertibles en

disponibilités,

- les disponibilités bancaires, minorées des valeurs remises a 'encaissement  la cléture de I'exercice, mais

non encore échues,

- les soldes bancaires créditeurs, ne faisant pas 'objet d’une confirmation a plus d’un an par un

établissement financier, ainsi que les intéréts courus et non échus qui s’y rattachent,

Par ailleurs, les flux de trésorerie en provenance des filiales hors zone Euro sont convertis au taux moyen annuel
des devises concernées. La variation calculée entre le taux moyen et le taux de cldture des devises est inscrite

dans le tableau des flux de trésorerie sur la ligne «effets des variations de change sur la trésorerie nette».

La ligne «incidence des variations de périmétre» correspond aux entrées ou sorties de périmétre, mais également

aux variations de pourcentage de détention du Groupe dans les filiales au cours de I'exercice.

En cas d'acquisition, cette ligne comprend le colit d’acquisition des titres diminué de la trésorerie apportée. Les

autres flux ne tiennent compte que des mouvements depuis la date d’acquisition de la société.
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NOTE 3 - Périmetre de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe regroupent les comptes de la société meére et des filiales dans lesquelles la
société mere exerce directement un contrdle exclusif ou une influence notable. Les sociétés intégrées dans e

périmétre de consolidation sont les suivantes :

Nom SIREN ou siége social Lo B it &
Souivalent controle  d'intérét  consolidation
Cerinnov Group SA 419772181 Limoges Mére Mére IG
Cerinnov SAS 395 045 305 Limoges 100% 100% IG
Cerinnov INC 46-3983942 Golden 90% 90% IG
Wistra Cerinnov GMBH 217 5798 0886 Cologne 100% 100% IG
Ceramifor LDA 509 600 875 Leiria 100% 100% IG
Isastock LDA 510 387 705 Leiria 100% 100% IG
Cristallerie de Saint Paul 314 989 880 Condat sur 100% 100% IG
SAS Vienne

Mouvements de périmetres sur 'exercice :

- Sortie de périmétre de la filiale anglaise CERINOV LTD suite a sa liquidation en 09.2020
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DE L’ACTIF

NOTE 4 - Immobilisations incorporelles

Les mouvements de |'exercice concernant les immobilisations incorporelles se présentent comme suit :

Var,
VARIATION DES VALEURS BRUTES 31-déc.-19  Acquisition  Diminution o Autres  31-déc.-20
périmeétre

En milliers d'euros

Frais de recherche & développement............. 3526 - - - 436 3961
Concessions, brevets & droits similaires........ 238 214 (3) - 17 466
Fonds commercial - - - - - -
Immaobilisations incorporelles en cours.......... 2071 629 - - (454) 2246
Autres immobilisations incorporelles............. 74 - - - (0) 74
Total valeurs brutes 5909 843 3) - (1) 6748

Var.
VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-19  Dotations  Reprises o Autres  31-déc.-20
périmetre

En milliers d'euros

Amt/Prov. frais de rech. & développ.............. (860) (466) - - - {1326)
Amt/Prov. conc, brevets & dts similaires....... (188) (39) 3 - 1 (224)
Amt/Prov. fonds commercial........ccoovrerrrienns - - - . - =
Amt/Prov. autres immos iNCorP.......uen (22) (15) - - 0 (37)
Total amortissements (1 070) (520) 3 - 1 (1587)
Immobilisations incorporelles 4839 322 - - (0) 5161

Comme indiqué dans la note 2.3.3 les fonds de commerce ont été reclassés en écart d’acquisition selon le détail

suivant :

CERINNOV SAS 623KE€
WISTRA CERINNOV GMBH 245K€

Les frais de recherche et développement correspondent notamment :
- Au projet ANVAR METAL pour 306 K€ active en 2003 et amorti sur 5 ans

Au projet CERINJECT pour 379 K€ amorti sur 5 ans a compter du 01/07/2016
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Au projet FASIL pour 636 K€ amorti sur 9 ans a compter du 01/07/2017

Au projet CERAGRAD pour 294 K€ amorti sur 5 ans a compter du 01/01/2019

Au projet FE2E pour 273K€ amorti sur 9 ans a compter du 01/10/2019

Au projet TECHNOLOGIE TT pour 892 K€ amorti sur 9 ans & compter du 01/10/2019

Au projet ROBOTCAM pour 346 K€ amorti sur 9 ans a compter du 01/10/2019

Au projet OPTION CSP pour 399 K€ amorti sur 9 ans a compter du 01/10/2019

Au projet SUPPORTAGE HT pour 436K€ amorti sur 9 ans a compter du 01/01/2020

Les immobilisations incorporelles en cours correspondent notamment :

Au projet CER e FACTORY pour 393K€E. Ce projet a débuté en 2017 et a pour objet la fabrication additive

et impression 3D

Au projet PUNCHI pour 224 K€. Ce projet FUI a débuté en 2017 et a pour objet le développement d’une
nouvelle offre de fabrication de céramique par usinage en cru de barres (technique du décolletage

appliqué aux céramiques). Cerinnov est en charge de la réalisation de la partie machine (hard et soft).

Au projet transformation numérique pour 460 K€.

Au projet Usine 4.0 pour 285 K€. Ce projet a débuté en 2019 et a pour objet I'intégration de briques
technologiques de I'USINE 4.0 a I'activité de Cerinnov.

Au projet SMART DECOR / SMART DECAL pour 453 K€ . Ce projet de recherche a débuté en 2018 et a pour
but de faire évoluer I'offre technologique de Cerinnov en matiére de décoration (dépose de chromo

notamment)

Au projet Technologie Emaillage pour 286 K€. Ce projet a débuté en 2019 et a pour objet de

développement de nouveaux procédés d’émaillage.

En 2020, les frais de recherche et développement comptabilisés en charges s’élévent 3 1 547 K€,
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NOTE 5 - Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition se présentent comme suit :

VARIATION DES VALEURS BRUTES 31-déc.-19 Acquisition  Diminution Var. périmétre  Autres 31-déc.-20

En milliers d'euros

Ecart d'acquisition...........ccevresereenes 5054 - (92) - 4961
Ecart d'acquisition 5054 (92) 4961
VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-19 Dotations Reprises Var. périmétre  Autres 31-déc.-20

En milliers d'euros

Amt/Pertes val. écart d'acquisition............ (2 307) (376) 92 . (2 590)
Total amortissements {2 307) (376) 92 -8 {2 590)
Ecarts d'acquisition 2747 {376} 2371

Compte tenu de leur nature, les écarts d’acquisition sont amortis linéairement sur une durée de 10 ans.

Détail des écarts d’acquisition actifs :

ECARTS D'ACQUISITION ACTIFS

31-déc.-20

31-déc.-19

En milliers d'euros

Valeur brute Amortissement Valeur nette

Valeur nette

CERINNOV LDA....cccsiimismimiimmmnisiisionss 1989 (795) 1193 1392
CERINNOV SAS.......ciriirireinscsnsnsissseesennes 1254 (1179) 75 105
CERINMOV LD, ..cconcsssomoiassonsassnniassossnsnsusisssiion - 0
CRISTALLERIE DE SAINT PAUL....cccvvveininnnnes 1473 (371) 1103 1250
WISTRA CERINNOV GMBH.....cceenmrerermierennne 245 (245) - -
Ecarts d'acquisition 4961 (2 590) 2371 2747

Au cours de l'année 2008, la société CERINNOV GROUP a acquis 100% des titres de la SA CERINNOV HOLDING, qui

détenait elle-méme 99.98% de la SA ELMECERAM. La valeur d’acquisition de ces titres s’élevait alors & 1 100 K€ et |a

quote-part de situation nette acquise a4 469 K€ (sur la base des comptes clos au 31 décembre 2007). Cette

opération a genére en consolidation la comptabilisation d’un écart d'acquisition positif de 631 K€ amorti sur 10

ans.
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Toujours au cours de I'année 2008, la société CErRINNOV GROUP a acquis 100% des titres de la société Cerinnov UK.
La valeur d'acquisition de ces titres s'élevait alors a 1 € et la quote-part de situation nette acquise & (92) K€ (sur la
base des comptes clos au 31 décembre 2007). Cette opération a généré en consolidation la comptabilisation d’un
écart d'acquisition positif de 92 K€ intégralement déprécié. Cette filiale a été liquidé courant 2020 et est ainsi

sortie du périmétre.

Enfin, la méme année, la société CERINNOV GROUP a acquis 100% des titres de la société ELMECERAM USA INC.
Cependant, cette société étant non significative et n’ayant plus d’activité depuis 2005, elle a été laissée en dehors

du périmétre de consolidation. Aucun écart d’acquisition n’a donc été constaté,

Au cours de I'année 2017, la société CERINNOV GROUP a acquis 100% des titres de la société CERAMIFOR pour
3 010 K€ auxquels s'ajoutent des frais d’acquisition de 98 K€. La situation nette retraitée acquise s'est élevée 3
1 119K€E. Cette opération a généré en consolidation la comptabilisation d’un écart d'acquisition positif de 1

989 K€ amaorti sur 10 ans.

Au cours de I'année 2018, la société CERINNOV GROUP a acquis 100% des titres de la société CRISTALLERIE DE SAINT PAUL
pour 2 500 K€ auxquels s’ajoutent des frais d’acquisition de 52 K€. La situation nette retraitée acquise ¢’est élevée
a 1111K€. Cette opération a généré en consolidation la comptabilisation d’un écart d'acquisition positif de

1470 K€ amorti sur 10 ans a compter du 01/07/2018.

27

CERINNOV WISTRA CERAMIFOR ALPHATHERM EMAUX SOYER

AN & LIV e i ey



CeRINNOV
Sy TOMORROW'S
" SOLUTIONS TODAY

NOTE 6 - Immobilisations corporelles

Les mouvements de I'exercice concernant les immobilisations corporelles se présentent comme suit :

Var,

VARIATION DES VALEURS BRUTES 31-déc.-19 Acquisition Cession e Autres 31-déc.-20
perimetre

En milliers d'euros

Agencement terrains.......uiaieresiminaen 107 1 (3) - 105

CONSEPUCHIONS i vivernvissssssiassnisiasinsesermermmmsbviss 325 - (21) - 304

Installations tech, matériel & outillage....... 2599 43 (67) - 2575

Autres immobilisations corporelles............ 1260 71 (198) (2) 1131

Immobilisations corporelles en cours......... 25 9 - - 44

Total valeurs brutes 4327 123 (289) (2) 4159

Dont crédit-bail 341 341

Var.

VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-19 Dotations Reprises o ar. Autres 2 .dée .20
périmetre

En milliers d'euros

Amt/Prov. Agencement terrains......o.coowrernes (75) (6) 3 B - (77)

AMt/Prov. CoNStructions......eeverrereseermerseres (215) (17) 21 - - (211)

Amt/Prov install tech, matériel & outil......... (1668) (267) 67 - - (1869)

Amt/Prov. autres immobilisations corp........ (833) (128) 144 2 (815)

Total amortissements (2 791) (417) 235 2 (2971)

Dont crédit-bail (139) (47) (186}

Immobilisations corporeiles 1536 (294) (54) {0) 1188

Dont crédit-bail 202 (47) 155
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NOTE 7 - Immobilisations financieres

Les mouvements de ['exercice concernant les immobilisations financiéres se présentent comme suit :

Var.

VARIATION DES VALEURS BRUTES 31-déc.-19 Acquisition Cession Autres 31-déc.-20
périmétre

En milliers d'euros

Autres créances ratt a des participations.........use 1 - - - - 1

Préts, cautionnements et autres créances............ 120 2 (13) - 0) 109

Total valeurs brutes 122 2 {13) - (0) l.u

Var. .

VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-19  Dotations  Reprises s Autres  31-déc.-20
périmétre

En milliers d'euros

Prov. préts, cautionnements et autres créances...... - - - - - -

Total amortissements - - - - - -

Immobilisations financidres 122 2 (13) - (0) 110

La ligne « Prét, cautionnements et autres créances » correspond a des dépéts de garantie versés.
Dans la continuité de l'introduction en bourse, la société a souscrit un contrat de liquidité.
Au 31/12/2020, ce contrat de liquidité se répartit comme suit :

- [Espéces: 13340 €

Actions propres: 12 234 € Ce montant a été porté en diminution des capitaux propres consolidés

conformément au §271 du reglement CRC 2005-10.
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NOTE 8 - Stocks et en-cours

Le détail du poste « Stocks et en-cours » se présente comme suit

STOCKS ET EN-COURS 31-déc.-20 31-déc.-19
En milliers d'euros Brut Provisions Net Net
Stocks MP, fournitures et aut. appro.... 2433 (277) 2157 2415
Stocks - en-cours de production............ 304 (163) 141 237
Stocks -pdts finis et intermédiaires....... 601 (105) 496 457
Total stocks et en-cours 3338 (545) 2794 3108

Les stocks d'en-cours de production comprennent les machines en cours de réalisation valorisées au coiit de

production.

30

CERINNOV WISTRA CERAMIFOR ALPHATHERM EMAUX SOYER




CERINNOV

e TOMORROW'S
& SOLUTIONS TODAY

NOTE 9 - Créances d’exploitation et comptes de régularisation

Les créances d’exploitation s'analysent comme suit :

CREANCES D'EXPLOITATION 31-déc.-20 31-déc.-19
En milliers d'euros Brut Provisions Net Net
Clients et comptes rattachés...........ccerun... 4547 (483) 4064 8 830
Total Clients et comptes rattachés 4 547 (483) 4064 8 830
Créances sur personnel & org. sociaux.... 0 0 6
Créances fiscales - hors IS......cccoreerereninnns 2143 211 308
IMpots différés - actif.........ommurerrvermurmessencseenns 295 295 303
Etat, impots sur les bénéfices..........crurnnrrnna 858 858 939
BARTOS CREBNIEEE. « sincysmmsnnmmssinmimm 223 223 262
Total Autres créances 1588 - i588 i8i8
Charges constatées d'avance 279 279 342
Comptes de régularisation 279 279 342
Total créances 6414 (483) 5931 10 990
Dont :

-A moins d'un an 6287 (483) 5804 10 863
- A plus d'un an et moins de 5 ans 127 127 127

- A plus de 5 ans

Les créances clients ont une échéance intégralement a moins d’un an et, au 31 décembre 2020, la provision pour

créances douteuses s'éléve a 483 K€ représentant 10.6 % des créances.
Les créances fiscales hors IS correspondent principalement a la TVA.

Les impots différés correspondent d’une part aux impdts différés liés aux retraitements de consolidation
(notamment retraitement de crédit-bail et différences temporaires liées aux indemnités de départ  la retraite) et

d’autre part aux impéts différés liés a I'activation des déficits (cf. Note 25 — Impéts).

Au 31 décembre 2020, la créance de Crédit Imp6t Recherche s'éléve 3 464 KE.
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Au 31 décembre 2020, le poste « Autres créances » correspondent principalement aux soldes de subventions a

recevoir.

NOTE 10 - Disponibilités

Les montants et variations des postes constitutifs des valeurs mobiliéres et disponibilités sont les suivants :

DISPONIBILITES 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Valeurs mobilieres de placement........coieiiinineiesrenenessenenns - -
DASROTIBIIES i cssmsssnssnsmmesssssssssvimesssesmsivsinssssssissesissismivnisisns 3166 2289
Trésorerie active 3 166 2289
Cancours bancaires [trésorerie passive)........eeiesinnns oot 1091
Trésorerie passive 252 1091
Trésorerie nette 2914 1198
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU PASSIF

NOTE 11 - Capitaux propres et intéréts minoritaires
Le capital s'éleve a 870 K€ au 31/12/2020. Il est composé de 4 352 188 titres d’une valeur nominale de 0,2 euros.

Intéréts minoritaires :

La variation des intéréts minoritaires s'analyse comme suit :

En milliers d'euros Résultat de Autres Capitaux propres
S I'exercice S Autres Total s o
conversion minoritaires
Situation en date du 01/01/2019 37 {25) (2) (2) 10
Affectation résultat N-L......ooovmrererresinnins (25) 25 - - - -
Variation des taux de change........c.covesvenee - - 1 - 1 1
Part des minoritaires dans le résultat........... - (15) - - : (15)
Situation en date du 31/12/2019 12 (15) (1) - (1) (4)
Affectation résultat N-1......ccccociuernevecnnnnne (15) 15 - - - -
Variation des taux de change..............cccccou.... - - 0 - 0 0
Part des minoritaires dans le résultat........... - 0 - - - 0
Autres mouvements 3 - 1 1 4
Situation en date du 31/12/2020 - 0 0 - 0 0

NOTE 12 - Autres fonds propres

Les autres fonds propres pour 200K€ correspondent a la premiére tranche d’un financement en fonds propres
d’un montant nominal maximum de 2 M€ par I'émission de 800 bons (les « Bons ») donnant droit a la souscription
de 800 obligations remboursables en actions nouvelles de la Société (les « Obligations » ou « ORA »} d'un montant

de 2.500 € chacune intégralement réservée a I'Investisseur.
Quatre-vingts (80) bons ont été souscrits en totalité par I'investisseur le 22 décembre 2020.

Sous réserve que les conditions prévues au contrat d’émission soient remplies et que [a Société en fasse la
demande, I'Investisseur souscrira les Obligations sur exercice des Bons en 10 tranches d’un montant nominal de
200 000 euros chacune d'ici au 22 décembre 2021. La Société pourra, 3 sa seule initiative et sans frais ni pénalité,

suspendre ou réactiver I'émission des ORA, voire mettre fin au contrat. Les ORA seront émises a leur valeur
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nominale sans décote a l'initiative de I'Investisseur. Le prix de remboursement en actions nouvelles et les autres
principales caractéristiques des ORA figurent en annexe du présent communiqué.

Suite & la décision du Conseil d’Administration, I'lnvestisseur aura I'obligation d’exercer quatre-vingts (80) Bons
d’Emission afin de souscrire a une premiére Tranche de 200.000 euros représentée par quatre-vingts (80) ORA

d'une valeur nominale de 2.500 euros chacune des la décision du Conseil d’administration.

Les Bons et les ORA ne feront pas I'objet d'une demande d'admission aux négociations sur un quelconque marché

et ne seront par conséquent pas cotés.

NOTE 13 - Provisions

Le montant et les mouvements des différents comptes de provisions sont les suivants :

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 31-déc-19 Dotations Utilisations  Reprises v::::::::e Autres  31-déc.-20
En milliers d'euros

Provisions pour Charges..........msmmesssnssens 60 9 - - - - 70
Provisions pour pensions et retraites. .......... 3ii i {21} - - R
Provisions pour litiges . - - - - - -
AuLres provisions pour riSQUES............eeueererreens 196 152 - - - (5) 343
Total des provisions pour risques et charges 568 161 {21) - - {5) 704

Provisions pour pensions et retraites :
L'engagement de retraite pour I'ensemble du Groupe est valorisé pour 291 K€ dans les comptes établis au 31

décembre 2020.

Les modalités d’évaluation retenues par la société sont similaires a celles prévues par la recommandation ANC

n“2013-02

Les hypotheses de calcul retenues en matiére d'évaluation des indemnités de départ a la retraite sont les suivantes

- Application de la convention collective de la Métallurgie ;
Revalorisation des salaires : 1% ;
- Taux d’actualisation : 0.7 % ;

- Taux de rotation du personnel : faible ;
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Taux de charges sociales : 40 % ;
- Départ a l'initiative du salarié entre 60-62 ans ;
- La table de mortalité utilisée est la table INSEE 2019

- La méthode retenue pour le calcul est la méthode des unités de crédits projetées.

NOTE 14 - Avances remboursables

Ces avances correspondent a des apports en trésorerie réalisées par des collectivités et sont remboursables selon

un échéancier défini.

Avance Avance

C " Avance i o " Avance Conseil
o Conseil VANCE  Prét0%BPI Impression o Régional
AVANCES REMBOURSABLES Régional o OSEO ' 5 Régional z TOTAL
Regional _ Presse ISO  jet d'encre : Soutien a la
Projet y Projet FASIL Croissance =
o Croissance restructuration
_ Cerinject +
En milliers d'euros
En-cours 01/01/2019 53 85 226 132 200 87 783
SOUSETIIION. ccicvasinssssissassnsuasnass -
Remboursement......oocvvureens (26) (29) (66) (29) (150)
En-cours 31/12/2019 26 56 226 66 200 58 633
SOUSCHPION...c.cerereerrrrrranrennans 600 600
Remboursement............cccone... (33) (33)
En-cours 31/12/2020 26 56 226 33 200 58 600 1200
Echéancier des avances remboursables :
ECHEANCIER DES AVANCES REMBOURSABLES 31-déc.-20 N+1 N+2 a N+5 > N+5
En milliers d'euros
Avances remboursables.........ooveeeeeveeeeeseeeseeeenes 1200 167 687 346
Avances remboursables 1200 167 687 346
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NOTE 15 - Dettes financieres

Les dettes financieres s'analysent comme suit :

Variations de

DETTES FINANCIERES 31-déc.-19 Augmentation Remb. L 31-déc.-20
Périmétre

Enn ||“f€‘l'w d'euros
Emprunts aupreés des établiss. de crédit....... 5918 4 100 (688) - 9331
Autres emprunts et dettes assimilés............ 119 B (4) 0 115
INtéréts courus sur emMpPrunts.........e.emen: 2 16 - - 19
Concours bancaires (trésorerie passive).... 1091 - (839) - 252
Total Emprunts et dettes financiéres 7 130 4116 (1530) 0 9716
Dont crédit-bail 183 {25) 158
Le Groupe n’est pas soumis au respect de covenants bancaires.
Echéancier des dettes financiéres :

DETTES FINANCIERES 31-déc.-20 N+1 N+2 a N+5 > N+5
En milliers d'euros
Emprunts aupreés établiss. de crédit............. 9331 1822 6939 570
Autres emprunts et dettes assimilés............ 115 45 70 -
Intéréts courus sur emprunts.......c.ocevevieens 19 19 B
Concours bancaires (trésorerie passive).... 252 252 - -
Total Emprunts et dettes financiéres 9716 2138 7 009 570
Dont crédit-bail 158 107
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Dettes financiéres en taux et devises :

L'ensemble des emprunts du Groupe ont été souscrits en euros.

DETTES FINANCIERES 31-déc.-20 Taux fixe Taux variable

En milliers d'euras

Emprunts auprés établiss. de crédit................. 9331 9331 -
Autres emprunts et dettes assimilées............. 115 115 -
Intéréts courus sur emprunts.......ccoeevevverenne 19 19 -
Concours bancaires (trésorerie passive).......... 252 252 -
Total Emprunts et dettes financiéres 9716 9716 -
Dont crédit-bail 158 158

NOTE 16 - Dettes d’exploitation et autres comptes de régularisation

Les dettes d’exploitation et autres comptes de régularisation s’analysent comme suit :

DETTES D'EXPLOITATION 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

DEtEES fOUMISSEUIS.cuiiriiiiiii s sieieeessreessesesssesnssessnssensssssesessesesssesessses 795 2674
Fournisseurs et comptes rattachés 795 2674
DEtes: SOCIBIES s i i st beereseaiavs 440 514
D e O R - 83 161
Comptes courants groupe pPassifs .........ccceeesneerieensenensnns 1 2
AULTES QETEES .cvviereriieiceieere st sesss s esesseresesaenssesesssnseessensssasasnens 1125 3312
Total autres dettes 1649 3989
Produits CONStatés d'aVanCe. ... eieieeeseeessesssssessserssssssssesssssens 1465 1420
Comptes de régularisation 1465 1420
Dettes d'exploitation 3908 8083
Dont :

- A moins d'un an 3908 8083
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Les autres dettes correspondent essentiellement aux avances clients.

Au 31 décembre 2020, le poste « Produits constatés d’avance » correspond aux facturations client d’avance pour

266 K€ et aux subventions pour 1 126 K€

NOTE 17 - Engagements hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

LAUtIONS DANCAINES ioiieriomisnssisissssiissisisesiissisrsssassssisasome 1006 1006
Nantissement fonds de commerce ........ccocveiververerisnrenenrens 61 61
Nantissement comptes titres .......cocoeeeeecennceissescsenssnnns 1025 1625
Nantissement comptes bancaires rémunérés ................... 971 1180
Nantissement de Materiel ...........cvvveimminersisecsssesesessessenns 226 226
Cautions de MArche ... sesesssssses 650 590
Garantie sur engagement &tranger ...........ooooveveeveerennnnn. 5 5
Garantie en délégation de paiement ...........ccccccreirvreerenrennns - -
Cession de créances (10i Dailly) .....ccoeveuerercereecncierreersererenns 550 550
Total Engagements donnés 4 495 5243
ENGAGEMENTS RECUS 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

GUEBNHR BP civiisiisiimmmmmimtmimtimmsresrrmms s ssamessonmse 200 200
Garantie Etat PGE ....c.oceeererereesrenessesessssssssssssssesensssssessonsns 3601

Caution personnelle ... - -
Délégation d'assurance deCeS ........cveecmeweeeueeceosesrsseonnn. - -
Avals et cautions dIVErS .......cccierimsiciiescssenersesesensesensssssens - -
Total Engagements regus 3 801 200

Dans le cadre de ses contrats export, le Groupe est amené 4 remettre a ses clients étrangers des garanties

bancaires. Le Groupe a obtenu de ses partenaires bancaires I'émission de ces garanties pour un montant maximum

de 3 500 K€ au 31 décembre 2020. Ces garanties sont couvertes par une contre-garantie BPI,
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Dans le cadre de ses contrats nationaux, le Groupe est amené a remettre a ses clients francais des garanties
bancaires. Le Groupe a obtenu de ses partenaires bancaires I'émission de ces garanties pour un montant maximum

de 718 K€ au 31 décembre 2020. Ces garanties sont couvertes par une contre-garantie BPI.

NOTES ANNEXES AUX POSTES DU COMPTE DE

RESULTAT

NOTE 18 - Information sectorielle

Chiffre d’affaires :

REPARTITION PAR NATURE 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Chiffre d'affalres consolide.........ccccxsesmsssesinsiessssssasavssssisoioane 7 305 14 207
M EChITIEE SEHIES.. i issicmisesimssmmsimmisimmeis i i it 1514 1738
SOEIONS COMPIELES » cpmun s aw 1874 3253
Thermal SOIULION....cvvsercrsssissereusssssensssssssnssnssssssesssssssssssesssssnsasssensnans 2225 7222
COlOT SOIULION. c1voveverv s rrcseresteessessesesessesesssseesesesesasssessnnsnasessesssessasnees 1692 1994
Total par Nature 7 305 14 207
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REPARTITION PAR MARCHES 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires consolidé............coevuriiiiniinnissereenessenseeeeensses 7 305 14 207
ArtS de (3 1aDI.......ocirrerrerecrsrereensee e en st 3265 4 664
Céramique tEChNIGUE...ocoireirirts st e senanne 1239 4 838
A IUe SANILAIIR. cusnumsmmisss B R R 404 1069
WISEAITEIO. . mnsismmimmmas i i i rrss st mrsnme 286 150
ABTONAULIGUE.....cecreerircsereeeaeseseas s sressasssisss s sssssnsssssasessssssntassssesesssones 115 403
LUXE. oottt st es bbb s e et ne s 28 54
TP CUH R i ssrassses s RS RS T s TP T R e et 56 133
PHETIOR, o v oo esoss s e oS b s Y O AR A PRSP RS OSBRSS 1912 2896
Total par Marchés 7 305 14 207
REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE (implantation des clients 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires consolidé.......ccevuiiiimniirmriierrirrerrseensreenssssens 7 305 14 207
T N Lt S 3 406 3733
EUrOpe (NOFS FraNCe)...umurueuerreseecnisssssessssnssnesssesessnessessssesesnssssss e 2480 5273
AMEBTIQUES.....cueimiriereeeseite st esssn sttt s s s s s sssnsssassensesaen 232 1390
IPUBI casuusomsmians visass P S A A S A S oY SR s b 980 3252
T EIIR o A A iy SR TSP R RAATI RA SEES (45) 303
AUSEFHE...coceeee ittt ss s e b s enenn s 2

MOYEN OFBNT....coitiiiiiciiren ittt srs s sn st s 250 256
Total par Zone Géographique (implantation des clients) 7 305 14 207
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Actif immobilisé :

La répartition géographique de I"actif immobilisé est la suivante :

REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE (implantation des filiales 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

ActiE ImmobIRsE coNSOMEE. .. occoicivimasrensiinsrannisssassssmmsbssssserpins 8 830 9243
G e S T 7093 7131
EUrope (ROTS FranCe).......civervruesessessssssssssssssesssssssessessesssssssasssssssses 1736 2092
AMETIGUES....o.cootecercicinsisesssssssessessessesie s st ressssesessssaessetassesssssssssses 1 20
Total par Zone Géographique (implantation des filiales) 8 830 9243

NOTE 19 - Autres produits d’exploitation

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Production STOCKEE.....c.cceeniieeeieeresces et sssessses s ssesess e es s saseens (49) (181)
Subventions d'exploitation........ciiicceeseessesessesesenssesssssessenns 830 1023
THanSIRIT 0@ CRAIEEE, cisvsusesrorissiimss ot i mi s e snmmr et 82 55
Autres produits d'eXploitation.........cc.cueueresiesessessessessssssssesssssesssssesans 147 343
Total autres produits d'exploitation 1009 1241

Le poste « Subvention d’'exploitation » comprend notamment les crédits d’impét recherche requalifiés a hauteur

de 481K€ au 31 décembre 2020.

NOTE 20 - Autres charges d’exploitation

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 31-déc.-20 31-déc.-19

En milliers d'euros

Locations et Charges l0CAtIVES........ov.urueeeerereeieeseseeeeee e seesesssssssssessanes (707) (969)
Rémunération d'intermédiaires et honoraires...........oooveveeeeeevrevresrnns (373) (415)
AULIES Charges EXEEIMES......ocevieirieencssrssss s tssess s ensss e ene et s sessens (1439) (3018)
Total autres charges d'exploitation (2 519) (4 402)
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