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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & 'exercice clos le 31 décembre 2016 sur .

e e contréle des comptes annuels de la société Cerinnov Group SA, tels gu'ils sont joints au
présent rapport ;

e |ajustification de nos appréciations ;
e |es vérifications et informations spécifiques prévues par la loi,

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France : ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociéte a la fin de cet
exercice.
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Cerinnov Group SA
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
11 avril 2017

Justification des appréciations

En application des dispositions de larticle L.823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants.

o La note 8 sur les capitaux propres décrit les variations intervenues sur I'exercice suite a
Pintroduction en bourse sur le marché Alternext. Nous nous sommes assurés de la correcte
retranscription de ces opérations dans les comptes.

o La note 4 sur les frais de recherche et développement décrit les projets enregistrés en
immobilisations incorporelles en cours et leur méthode de valorisation. Sur la base des
éléments qui nous ont été fournis, nous nous sommes assurés de la valorisation de ces
immobilisations en cours et du caractére approprié de I'estimation retenue.

s La note 5 sur les immobilisations financiéres de I'annexe reprend la liste des participations
avec leur situation nette et leur méthode d'évaluation. Nos travaux ont consisté a apprécier
les données sur lesquelles se fondent les valeurs d'utilité et notamment a revoir
I'actualisation des perspectives de rentabilité des activités concernées et de realisation des
objectifs.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prevues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

Limoges, le 11 avril 2017

KPMG Audit Ouest

R a;j ‘
Sébastien Guérit
Associé
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BILAN ACTIF

' - .
RUBRIQUES 1
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE ‘
|
Fraig d'élablissemenl
Frais de développermant
Concession, brevels et drojts simitaires
Fands commercial
Autres immabiiisations incorporelles
Avances et acomptes suc immobiisatians incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles |

AMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Construchons

Installations techniques, matériel el outilages industriel

Autres immaobilisalions corporelles

Immapitisations en cours

Avances el acomptes

TOTAL immaobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Paricipations évaluges par mse an équivalence |

Adlras particpations

Crsancas rattachees a des pamicpaions

Autres tires immoblises

Privts

Autres immaoniisations financiéres

TOTAL immeobilisations financieres :

|
ACTIF IMMOBILISE |

STOCKS ET EN-COURS
Mattres premicres ol approvisionnement
Stocks d'en-cours de production da biens
Stocks den-cours production de services
Slacks produnts intermediaires el fims
Stocks de marchandises

TOTAL stocks el en-cours |
CREANCES
Avances, acomples versds sur cammandas
Creances clents el complas rattaches
Aufres CrEANCES
Capital souscnl el appeis, non verse
TOTAL créances

DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiligres de placement

Dizponibilites
Charges conslaties davance
TOTAL disponibilités et divers :
ACTIF CIRCULANT

Frals d'émission d'emprunts a &taler
Primes rembourseman| des obligabons

Ecans de con son actif

BRUT

718 400
25222

| Amortissements

1077 950

T 1821572

408 145
145 982
20 000

574127

1810130
524 783
300

733 189
183 463

3 351 865

§ 747 563

3606
944 831

l

| 383785

;
|
| 386 022

140 9498

527 020

3384 859 |

4333295

202 540
henrélz
15325
61796786
10 5129873

Net(N) | Net(N-1)
31/12/2018 31/12/2045
| 371 160 |
! 8677 | 5 368
‘ 1077 950 1 380 035
1457787 1385403
| |
|
27 123 47 484
4984 3 630/
20 000
I ar107| 61114,
1910 130 1940 130,
624 783 £20 087
300 300/
733 189 934 903
183 463 25 D00
! 3351 865 3490 420
| .
! 4856 758 4936936
, 3808
! 941431 az 914
3 384 859 1 626952
4329895 1618878
4571
8529
) 15 685
28 785,
|
1 647 663



BILAN PASSIF

RUBRIQUES

SITUATION NETTE
Capital socal ou individuel
Primes d'émiesion, de fusion d'appoert, |
Ecarls de réévaluation
Réserve lxgale
Réserves stalutares ou contracluelles
Réserves raglemenlies
AulTes raserves
Repart & nouveay
Résultat de l'exercice

SUBVENTIONS DINVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES

Produits des émissions de Litres parlicipatils

Avances condiionnees

Provisions paur risques

Provisions pour changes

dant versé

dont can d'équivalence

TOTAL situation nette :

CAPITAUX PROPRES

AUTRES FONDS PROFRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES |

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autras emprunts obigolares

Emprunts of deltos aupris des clablissemonts de ordcil

Emprunts of dettes inancores divers

TOTAL dettes financiores ;

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES
Dellas tournisseurs el comples raliachés
Delles fiscalus ot socialos
Dettes sur mmobilisations el comptes rataches
Autrias detles

PRODUITS COMNSTATES D'AVANCE

Ecarts de convarsion passif

TOTAL dettes diverses :

DETTES

Net (N)
311212016

£57 648
8971423

48 598

740 967

TOT 541

Net (N-1)

31M12/2015

11166 176]

11 166 176

T03 650

703 650

82 260.
76 H?JD|

158 910

2 748 268
544 970
2743239,
|
|

267 4031
18 ‘.BDBi

132 145
594 156

3 337 594
|

430 158
141 617

48 5098

679932

61035
1381370

1361 370

824 450

824 450

50 000
493 185

543 185

1239543
1412 085

G6@ 635
3 320 263

251 399
155 4569

406 868
128 462
3 855 593

TOTAL GENERAL 6 584 599



COMPTE DE RESULTAT

F e e e e 5. i e e e - ~ Net(N) | Net (N1
. RUBRIQUES 1 France b 3111212016 31112;‘2;51—
| Venles de marchandisas 421 551‘ _' - 429561 47.3_@;
| Production vendua de biens | 753| I 753 {
Production vendug de sarvices 4132 384 | 1132 354 732 152
Chiffres d'affaires nets L 1554 TD?]'_ 1554 707 1205 593
Production slockee ' - ]
Production immohilisee 110315 235 021 ‘
Subventions dexgloitation | 354 679 317 289
Reprises sur amorhissemants et provisions, ransfen ce charges | 44 108 16 406 |
| Autres produls 15 2127
| PRODUITS D'EXPLOITATION J 2063 914 1776 431
| CHARGES EXTERNES o ] -
| Achals de marchancises (vl droils de douans| ! B3 020 193
Varaton e stork de marcnandises
Achals de matiares pramiéres el autras approvisionnaments 74 536 |
| Varaton du slock [matiéres premiéres ol approvisennements| |
: Autres achats st charges externas 611 407 624 852
| TOTAL charges externes. 674 428 709 580
IMPOTS, TAXES ET WERSEMENTS ASSIMILES 47 952, 60 075
CHARGES DE PERSONNEL
| Salares e tranements 670 748 LEG 223
Charges socales | ki 227 123
_ TOTAL charges de personnel : 936 007 793 346
| DOTATIONS DEXPLOITATION
Dolatians auy amarissements sur immabilisalions 09 634 85 273
Dolations aux pravisions sur mmobidisations |
| Dotatans aux oravisions sur actf circulant %3400
f Dotasions aux provisions pour nsques et charges 4 480 |
TOTAL dotations d'exploitation : 107519 85273
| AUTRES CHARGES DEXPLOITATION 18l 81
| CHARGES D'EXPLOITATION 1817 ns:i 1648 355
RESULTAT D'EXPLOITATION 245 931J 128 076




= Net(N) | Net(N-1)
| BARES 3122016 | 3111212015
!: RESULTAT D'EXPLOITATION 245 981 128 076
Béntlice attnbud ou perle ransférée |
Perle supponée ou benéfice ransfére |
| PRODUITS F INANCIERS |
| Preduits financiers de panicipaton
! Produits des autres valeurs mobiligres el créances de faclil immaobilisé | 33416 16 288
Autres iéréls el produits assimilés 25 459 2 821 |
Reprises sur provisions et transfers de charges 408 826 | a0 789
Différences positves de change | 2
, Prodults nels sur sessions do valours mebiliéres ce placoemaent 1 596 33221/
472397 71F_1_22'i
CHARGES FINANCIERES .:
: Dolatans lnanc eres aus amorissemaen!s of provisons 9283 109 230
| |ntéréts el charges assimilées ; £25 254 | 128 ‘.\'GQ‘
Differencns nadgatves de change | 0
| Charges nelles sur cessions de valeurs mobiliéres da placement | o '
534 536 237939
| |
| RESULTAT FINANCIER | (62 139) (136 817) |
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS | 183842]  (8741)
" PRODUITS EXCEPTIONNELS N '
Produits exceptonnels sur operatons ce gestion 2764 11051
Produits exceptionnels sur opérations en capital 413 463 .
Reprises sur pravisions ot lanslerls de charges - - |
) . 416 227 11 051,
| CHARGES EXCERTIONNELLES . |
| Charges exceplionnelles sur opérabions de gestion , 13 048 16 245l
| Chargas exceplionnelles sur operabions en capital 11005 :
| Dotations exceptionnelles aux amartssements at provisons a7 260 1408
. - R 1)
| | 56 310 17 654
. RESULTAT EXCEPTIONNEL | 359 917 (6 803}|
Participabion des salanés aux resullats de lentrapnse I |
|mpdts sur les banghces {163 ?82;| (76 ]HG;:
_ j
TOTAL DES PRODUITS |: 2952 538 1888 604
TOTAL DES CHARGES | 2244998 1827 569

BENEFICE OU PERTE 707 541



NOTES ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

NOTE 1 - Faits caractéristiques de Cerinnov Group

i.1 - Evenements marquants de 'exercice

Pour la cléture au 31/12/2016, Cerinnov Group a déposé une déclaration de crédit d’impét recherche au

titre de 'année civile 2016. |l ressort un credit d'impot recherche de 163 KE,
Introduction en bourse

La société a été admise a la cotation sur le marché boursier Alternext Paris, par une Offre Publique, le 17 juin

2016. La clause de sur-allocation a eteé exercee le 21 juillet 2016,

Uintroduction en bourse a permis de lever 9199 996.20€ dont 424 375.60€ de souscriptions libérées par
compensation de créances. La clause de sur-allocation a permis de lever 1261035.20€ de fonds

supplementaires.

Les frais d’émission, imputés sur I"augmentation des capitaux propres qui résulte de l'introduction et de la sur-
allocation, se sont élevés a 1387 946€. Ces frais sont notamment constitues des frais de communication,
d’honoraires de canseils et d’hanoraires juridiques, d’honoraires d'interventions sur le prospectus et enfin de

frais de placement.
Remboursement anticipé des obligations convertibles

Les emprunts chligataires ont eté rembourses de facon anticipee préalablement a l'introduction en bourse par
I'émission d'un emprunt bancaire de méme montant. La prime de naon conversion attachée a ces emprunts
obligataire s'éleve a 424 KE, Conformément a leur engagement de souscription, les investisseurs ont souscrit a

I'augmentation de capital, dans le cadre de l'intraduction en bourse, a hauteur du montant de cette prime.

Les bons de souscriptions d'actions ont été exercés préalablement a l'introduction en bourse. Il en est ressortl

une augmentation de capital de 24K€.
Autres faits caractéristiques
La societe, qui etait auparavant une SAS, a £té transformée en SA sur I'exercice.

sa dénomination saciale, qui était auparavant CERLASE, est desormais CERINNOYV GROUF,

[



1.2 - Evénements postérieurs a la cloture

Le 9 mars 2017, CERINNOV GROUP a conclu un accord en vue d'acquérir 100% du capital et des droits de vote de la

sociéte CERAMIFOR, basée & Leiria au Portugal.

Le prix retenu pour I'acquisition est de 3ME£. CERINNOV GROUF a déja procedé a l'acquisition de 75% des droits
dans le capital de CERAMIFGR pour un prix de 2.25ME. Le solde du capital (25%) fera I'objet d'un apport en nature

coumis a 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de CERINNOV GROUP convoquee le 19 avril 2017.

Sous réserve du vate favorable des actionnaires, cet apport en nature donnera lieu a I'émission de 75 466
actions nouvelles de CERINNOV GROUP @mises au prix de 9.97€ par action, soit un montant global de 0.75M€. Ces

actions nouvelles représenteront 2.12% du capital social et 1.32% des droits de vote de CERINNOV GROUE,
NOTE 2 - Regles et méthodes comptables

2.1 — Changement de régles et méthodes comptables

Par rapport a l'exercice precédent, la societé n'a procede a aucun changement de méthode comptable.

2.2 - Regles gencrales

Les comptes annuels sont établis en conformite avec les regles et méthades comptables decoulant des textes
légaux et reglementaires applicables en France. lls respectent en particulier les dispositions du Reglement ANC

2014-03 de I'auterité des normes camptables relatif au plan comptable général.

Les conventions comptables ont éte appliquees dans le respect du principe de prudence conformement aux

hypotheses de base
- Continuiteé de I'exploitation,
= Permanence des méthodes comptables d’un exercice a l'autre,
Indépendance des exercices,
Et conformément aux régles génerales d'etablissement et de présentation des comptes annuels.

seules sont expriméss les informations significatives.

La methode de base retenue pour 'évaluation des élements inscrit en comptabilité est la methode des couts

histariques.



2.3 - Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreuy, a leur cott de production pour les actifs produits par I'entreprise, & la valeur vénale pour les actifs

acquis a titre gratuit par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d’achat, y compris les droits tle douane et taxes non
recupérables, apres déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner selon 'utilisation prevue.
Les frais accessoires, droit de mutation, honaraires et commissions et frais d’actes, ne sont pas incorporés ace

colt d'acquisition.
Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire sur la durée d'utilisation.
Les durees d’utilisation sont les suivantes :

_ Erais de recherche et développement ;: 5 ans
Logiciels : 1 a 3 ans
Marques et Brevets : 10 a 20 ans
Installations techniques : 5 a 10 ans
- Matériel et outillage industriels : L a7 ans
- Installations générales, agencements el ameénagements divers : 6.a 10 ans
- Matériel de transport : 3 ans
Matériel de bureau :3 a6 ans

t

Matériel informatique : 3 a 4 ans

- Maobhilier : 4 a6 ans

2.4 — Participations, Uires imahilises, vadeurs mobilieres de placement

La valeur brute est constituée par le colt dachat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est

inférieure 3 la valeur brute, une depreciation est canstituée du montant de la différence.

2.5 = Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale, Une dépréciation est pratiquée lorsque 3 valeur

d inventaire est inférieure a la valeur comptable.
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2.6 - Opérations en devises

Lors de 'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date
d’entrée ou, le cas échéant, celui de la couverture si celle-ci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour

mettre en place les couvertures sont également intégres au cotit d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilites en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d’exercice. La difféerence résultant de ['actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est

portée au bilan en écarts de conversion.

Les pertes latentes de change non compensees font 'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les

modalites réglementaires.

2.7 = Provisions

Une provision est constituée lorsquil existe une obligation de |a societe a I'égard des tiers dont il est probable
ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénefice de ce tiers, sans contrepartie au moins
équivalente attendue de celui-ci. Une provision est un passif dont le montant ou I'échéance n’est pas fixée de
facon précise.

2.8 - Engagement de retratte

La convention collective de entreprise Cerinnov Group, prévoit des indemnités de fin de carriere. Il n'a pas eté

signeé d'accord particulier, Les engagements correspondants ont été constates sous la forme de provisions.

2.9 - Dettes

Les dettes sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement. Flles ne font pas l'objet d'une

actualisation.

2.10 - Cradit d'Impot compdtitivite et emploi (CICE)

Le CICE est calculé & la cloture de I'exercice sur la base des rémungérations éligibles au sein du groupe
d'intégration fiscale. Il est rétrocédé aux différents membres du groupe d'intégration fiscale conformeément aux

principes de |a convention d'intégration fiscale.
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Ce produit est comptabilisé en diminution des charges de personnel (rubrique « charges sociales »)
conformément a la préconisation de la note d'information du 28 février 2013 de "Autorité des Normes

Comptables,

INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

NOTE 3 - Actif immobilise

Valeur en début Valeur en fin

Actifs immobilisé ) ; Augmentations Diminutions

d'exercice d'exercice
Frais d'établissement et de développement. ... 306 000 412 400 718 400
Autres postes d'immobilisations incorporelles. ...l 1399 522 116 050 412 400 1103172
Total Immobilisations incorporelles 1705522 528 450 412 400 1821572
T TAIM S et veveesrenenssrsenssrmensrennes banast et s bibiussrs st e rbaanse b as e
OIS UCTIONS 11 veveeresmssreasssasanssbe e s rmans e st bbb bt s
Installations tech, matériel & oUtIllage. o erm i 390474 17671 408 145
Instal, générales, agencements & aménagements 5535
HIVERS i i 2325
Matériel e transpori b 115 544 115 544
Matériel de bureau et informatique. ... 18583 4295 22 878
111 11= 5T U PR T PP O 5235 5235
IMMObIliSatioNS BN-COUIS.c.oiriiirmrinmsssrsmnserans e raey 20000 20000
Total immobilisations corporelles 532 161 a1 966 - 574 127
Participations evaluees par mise en
EQUIVAIBNCE .ot e
AULFES PArtICIPALIONS . et 2530216 95304 2434912
Autres titres iImmoBbiliSEs.... 300 300
Préts et autres immabilisations financieres........n 959903 158 463 201714 916 653
Total Immobilisations financiéres 3490420 158 463 297 018 3 351 B6S
ACTIF IMMOBILISE 5728102 728 879 709 418 5747 563

10



NOTE 4 - Frais de recherche et de développement

Immobilisations Incorporelles Montant Brut Durée

Frais de recherche et de développement

FRAIS DE RECHERCHE PROJET ANVAR METAL. ... 306 000 5ans
FRAIS DE RECHERCHE PROJET CERINJECT ..o, 412 400 S ans
Frais de Recherche 718 400

Les frais de recherche et de développement sont amortis sur 5 ans.
Détails des frais de recherche et de développement :
ANVAR METAL 306 000 € activé le 28 février 2003 amorti sur 5 ans est totalement amorti au 31 decembre 2007.
CERINJECT 412 400 euros activé le 1% juillet 2016 amorti sur 5 ans.
Le compte d'immobilisation incorporelles en cours correspond -
Au projet FASIL pour 651 614 €.
Au projet FE2E pour 287 598 €.
Au projet CERAGRAD peur 138 737 €. Ce projet a débute en 2015 et court jusgu’'en 2018.

Cerinnov Group a benéficié d’une aide OSEQ pour la réalisation du projet d'innovation strategique
industrielle « FASIL » en 09/2011. Ce dernier a pour objet la fabrication de cellule photovoltaique. Le
financement prevu s'eléve a 164 K€ La subvention est liee a une avance remboursable de 192 KE, Les
dépenses et subventions déja engagées sur les exercices passes ont permis de constater une production
immobilisée lige a I'avance remboursable pour 652 KE. L'immobilisation incorporelle en cours s’éléve a

657 K€ au 31/12/2016.

Cerinnov Group a bénéficie d’une aide du FEDER pour la realisation du projet CERINJERCT en 2013. Ce
dernier a pour but de réaliser un projet collectif basé sur la technologie a injection base pression pour la
réalisation d’une machine pilote & ["échelle industrielle. Ce projet est, sur 'année 2016, passe en
immobilisation incorporelle de « frais de recherche et de developpement » dans les comptes de Cerinnov

Group pour 412 KE. Il est amorti sur 5 ans a compter du 0 1/07/2016.



Cerinnov Group a bénéficié d’'une aide de la BPI, de Oséo et du Conseil Regional pour la réalisation des
fusibles écologiques et économiquement efficaces destinés a la protection des onduleurs a communication
en tension. Le financement global est de 223 K€, La subvention est liée a trois financeurs : Oseo pour 59 Kg,
le Conseil Régional pour 59 K€ et le FEDER pour 118 K€, Sur I'exercice 2016, il a été constitue une provision

de 12 K€ pour un produit a recevoir. L'immobilisation incorporelle en cours s'éléve a 288 K€ au 31/12/2016.

Cerinnov Group a bénéficié d’une aide de la DGE pour la réalisation du projet CERAGRAD pour la fabrication
de céramique transparente. Le financement prévu s'éleve & 712K€. L'immobilisation incorporelle en cours

g'éleve 3 139 K€ au 31/12/2016.

Ces projets ont de sérieuses chance de réussite commerciale, ils n‘ont fait I'objet d'aucun constat d'échec avec
les partenaires industriels et ils seront amortis dés la premiére commercialisation de produits finis incluant ces

technologies.

NOTE 5 - Tableau des filiales et participations

o Valeur des titres y Capitaux progres Quote-Part du Ré_sultat d"'_

Immobilisations Financieres inscrite a l'actif Crigital {autre_rtque le Capital détenue Herniok Sxaliite
capital) clos

Filliales [détenues 3 + de 50%)
SA CERINNOV SAS 87280 LIMOGES......... 1 800 000 700 000 825951 100 - 45 496
CERINNOW INC 80400 USA...vvireiiiinn 32630 95 325157 90 218739
WISTRA GMBH 50820 KOLN....ovvnmmanane: 27 500 25000 - 16979 100 182 819
SAS WISTRA 87280 LIMOGES ..o 50000 50000 172110 100 37 966
CERINNOV UK 99 ANGLETERRE.....oovniens 1168 - 165 687 100 - 56416
TOTAL 1910130 776 263 1140552 337 612

La valeur brute des titres de participation a été retenue a la cloture de I'exercice comme la valeur d'utilite de ces
f

participations. Cette gstimation sappule notamment :

Sur le caractére récent des investissements dans la filiale & I'étranger, qui necessite un temps

d’orgamsation et de prospection avant que ces filiales assurent la rentabilité.

- Sur des prévisions d'exploitation et financieres qui traduisent des contacts commerciaux significatifs,
devant conduire a une actualisation des flux économiques supérieurs a la valeur d'investissement sur les

prochains exercices.

sur la rentahilite d’exploitation constatée en 2016 sur les filiales d'exploitation francaises, incluant le

credit d'impots recherche

B
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Les avances en compte courant ayant un caractére stable ont été comptabilisées en créances rattachées a des

participations.

En 2014, Cerinnov Group avait octroyé des préts a WISTRA pour 750 000 €, WISTRA Gmbh pour 200 000 € et
CERINOV INC pour 100000 €. Ces préts on fait I'objet d’echéancier sur 5 ans au taux d'intéréts des comptes

courant. Au cours de I'année 2016, les remboursements ont été effectifs.

NOTE 6 - Contrat de liquidité

Dans la continuité de l'introduction en bourse, la société a souscrit un contrat de liguidite,
Au 31/12/2016, ce contrat de liquidité se répartit comme suit :
- Especes: 99 651€

- Actions propres | 58 812€



NOTE 7 - Détail des amortissements

. ; Valeur en début  Augmentations Diminutions Valeur en fin

Détails des amortissements ; " i % : }
d'exercice Dotations Reprises d'exercice

Frais d'établissement et de développement...........oinins 306 000 41240 347 240
Autres postes d'immobilisations incorporelles.......con 14119 2426 16 545
Total Immobilisations incorporelles 320119 43 666 - 363 785
B 12111 L T T S PP PP TP L PSPPI
COMSLFUETIONS 11 ovvseesemensressrbbie s et ssiaiens resassvoans g bR s P b en
Installations tech, matériel & outillage ... 342 990 43032 386022
Inst, générales, agencements & aménagements divers.......... 931 233 1163
Matériel de transport. .. 105 153 10 390 115544
Matériel de bureau et informatiquUe. ... 16738 2318 19 056
VIO DTITET 11 vvereenasbenssrnnssensssrsssorsastsnsssssdsbisatasshasass st rhantbnassseasonanss 51235 5 235
Autres immobilisations corporelles. ...
Total immobilisations corporelles 471047 55973 - 527 020
TOTAL GENERAL 791 166 99 639 890 8B0OS




NOTE 8 - Actif circulant

11 - Détail des créances et échéances

Actifs circulant

Montant Brut

Echéances a moins

Echéances a plus

d'un an d'un an
Capital souscrit :
Capital SOUSCFIt NON APPEIE.. oot
Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachée 3 des participations. ... 524783 89 937 434 846
B o ssssavssrscpspsssssssspsmessmenms st pmaspsares s VSO E 733 189 207 414 525 775
183 763 183 763

Créances de |'actif circulant :
Clignt douteux ou HHIZIEUX. ..ot 4 080 4080
AULTes Créances ClIENTS. .o 940 751 940 751
Créances de titres prétés ou remis en garantie........on,
Personnel et comptes rattaches ...,
Sécurité sociales et autres Organismes SOCIAUX. .o vvirnrnes
Etat et autes collectivités publiques :

Impots sur les bENEFICES, i o 774 768 774 768

Taxe sur la valeur ajoutée 64 651 64 651

Autres Impots, taxes et assimilé.

DI IVBTS  vvreevasonrssnrosssssanssisssinsntshassnsssiiniainsinibin
GroUPE B @SSOCIES. . vvivisremssaistiisiiisisrss st - 2281299 2 281 299
DEDIEEUTS GIVETS 1oivereiriiiiiasivisinieesneievansbssnsias s sinessbas s siensass 264 141 264 141
Charges constatés d'avance ... 19325 19 325
TOTAL 5790 750 4 642 286 1148 464
Préts accordés en cours d'eXerCiCB. e
Préts récupérés en cours d'exerciCe. 201714
Préts et avances consentis aux associés (pers. physique).........




8.2 — Charges a payer

Charges a payer Montant
Fournisseurs, factures Non ParvenuUES .. ... i, 190 048
Intéréts courus sur emprunt obligataire. ... -
Intéréts courus sur emprunt auprés des établissements de 4550
CEOTIT i s s s S i A

T A S OIS o w45 3 55 540 a4 T A RSPV AR S E O SN RIS .
Dettes, Provisions pour CONGES PAYES.......covurimnremisiiiminiiisisne. 50723
Charges sociales sur congés payés 22 400
Autres charges @ Payer ... 24 987
Clients, avoirs & 8tablir.....uimi 132 145
TOTAL 425 024
8.9 = Produit a recevoir

Produits a recevoir Maontant
Intéréts courus sur Crédit participation WISTRA..........covviiiinnns 3512
Clients, factures @ €1ablir ... 719 561
PrOAUTES: S PECRVONF st s st ses St oo oo 30 s v b 262 684
FOUrNISSEUrS, aVOIrs @ FECEVOI . ..uuiimiirriresssesssitiiasssnisisinsanees 1457
TOTAL 987 214




NOTE 9 - Capitaux propres

Composition du capital

Capital d’un maontant de 697 648 € décomposé en 3 488 240 titres d'une valeur nominale de 0,200 €.

Composition du capital Nombre Valeur Nominale
Titres composants le capital au début de I'exercice............... 165 457 2.60
Titres émis pendant I'eXercice.......iiimime, 3322783

Titres remboursés pendant I'exercie........oiin

Titres composant le capital a la fin de I'exercicie................... 3488 240 0.20
Variation des capitaux propres Montant

Capitaux propres a I'oUVerTUrE.. .. 1361370

Augmentation de Capital. ..o 267 460

PHIMES A EIMISSION . cuvrvieasiirtiriraiarasesasssssas bbb s 10217 752

Frais O EmMISSION . cvvereireasisissiheraeses b siasinsis s b et - 1387946

RESUIAt dE |'BXETCICE oo eiriiiiariisb et 707 541

Capitaux propres a [ ClotUre. ... 11 166 176
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NOTE 10 - Provisions

1)1 = Provisions

I'exercice SRLe de l'excrcie I'exercie de 'exerrice
Filliales {détenues a + de 50%)
LItTBES . cucimiiivnrvansmsmsiiimmiinesssasb e
Garanties données aux clients ...
Amendas et pENalités. ... iii s
Provisions DOUT MSQUES.. ..o miaiees 50 000 32 260 82 260
Pensions et obligations Similaires. ... 39681 4480 44 161
POUT IMPBTS wvveeminnirins syt 21472 21472
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions..... ,
Autres provisions pour risques et charges.......... 432032 9283 408 826 32 489
TOTAL 543 185 46 022 408 826 21472 158 910

Les principaux mouvements des provisions concernent :

Dans le cadre du crédit-bail immobilier, une provision pour impot a éte dotee afin d'anticiper la charge

fiscale lors de la levee d'option a terme.

L'option a été levée en janvier 2016 . La provision étant devenue sans objet elle a éte reprise en totalite,

<oit pour 22K€. Cette reprise a éte deduite fiscalement puisque les dotations avaient été réintégrées.

Le batiment a eté cédé sur I'exercice générant une plus-value de 405KE€ enregistrée en produits

exceptionnels.

Les emprunts obligataires étaient rattachés a une prime de non conversion capitalisée. Cette prime a été
comptabilisee en provisions pour risques et charges sur les exercices antérieurs. En 2016, les emprunts

obligataires ont été remboursés et la prime de non conversion payee. La provision pour risques et charges a

&té reprise en totalite.

La provision constituée concernant les comptes courants de Cerinnov UK a été augmentee de 32 K€ sur

I'exercice pour s'élever 8 82 K€ au 31/12/2016.
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(1.2 - Ventilation des dotations / reprises des provisions
10,2 lation lotations / reprises des provi

Ventilation Dotations & Reprises des Provisions Dotations Reprises
Provisions d'exploitation. ... 4 480 21472
Provisions FINGNCIEIES ...eeivrimimimmmrimiessessissgesananes 9283 408 826
Provisions Exceptionnelles ..o, 32 260

Frais de Recherche 46 023 430 298

NOTE 11 - Dettes

Echeances des dettes

Echéances a moins

Montant Brut

Echéances a plus

Echéances & plus

d'un an d'un an de 5 ans

Avances remboursables. .. i m 703 650 159176 544 475
Emprunts obligataire convertibles. ...
Autres emprunts obligataires. .
Emprunts et dettes auprés des établissements de

Jp. P 2148 268 736313 1411955
credits.......
Emprunts et dettes financiéres diverses.....
Dettes fournisseurs et comptes rattachés. ... 267 403 267 403
Dettes fiscales et sOCiales. .. 154 808 194 808
Dettes sur immobilisation et comptes rattaches ... =
GrOUPE E1 A5SOCIES . ieuviiirir st 594 970 594 970
AULTES TREEES. .. vacivisrtvnasioirnsveshsnseorsssatsiisibssessranninbesnsaes 132145 132 145
Produits CONStATES @' BVANCE...uwi s b -
TOTAL 4041 244 2084 815 1956430 o
Avances Souscrites en cours d'BXerciCe. ..o
Emprunts SOUSCrits €N cours d'eXercice, i 1233000
Emprunts remboursés sur I'exercice. e 406 410
Avances remboursées sur I'eXerclte.. . i 120 800




NOTE 12 - Comptes de régularisation

12.1 = Charges constatées d'avances

. ; Charges Charges Charges
Charges Constatées d'avance : PR 2 i
d'exploitation Financiéres exceptionnelles
Charges constatées d'avance. ... 19325
TOTAL 19 325
122 — Mouvements de l'exercice affectant les charges a répartir et les primes de
remboursement d'emprunts
Montant net début R ; Maontant net en fin
y ; Dotations Reprises
d'exercice d'exercice
Frais d'émission d'emprunt & étaler,..onn
Prime de remboursement des emprunts.... .. 408 826 . 408 826
TOTAL 408 826 408 826

INFORMATIONS RELATIVES AU RESULTAT

NOTE 13 - Charges et produits d’exploitation et financier
Rémunération des comrnissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du contréle légal des comples annuels : 27 000 €

NOTE 14 - Résultat et impots sur les bénéfices

A partir de l'exercice ouvert au 01/01/2009, la société Cerinnov Group est comprise dans le périmeétre

d’'intégration fiscale du groupe Cerinnov Group.

L'impot sur les sociétés comptabiliseé n'est pas altéré par des conventions particulieres au groupe.
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AUTRES INFORMATIONS

NOTE 15 - Parties liées

Aucune transaction significative ou a des conditions différentes de celles du marché n'a été conclue avec une

partie liée.

Cerinnov Group et Cerinnov, sociétés mére et filiale, effectuent des opérations reéciproques, tant au niveau
des charges que des produits. Sur l'exercice 2016, Cerinnov Group a comptabilisé 115 K€ de charges et 9 K€

Jinvestissements en provenance de Cerinnov et lui a facturé 578 K€ de produits.

Cerinnov Group et Wistra, societés mere et filiale, effectuent des opérations réciprogues tant au niveau des
charges que des produits. Sur I'exercice 2016 Cerinnov Group a comptabilise 9 KE d'investissements en

provenance de Wistra et lui a facturé 358 K€ de produits.

NOTE 16 - Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, complements de retraite indemnites assimilees :

44 161€.
Le calcul de la provision d'indemnité de départ en retraite tient compte des hypotheses suivantes :
- Augmentation des salaires 1 1%
Départ en retraite : 62 ans
Turn over : Faible
Taux de €5 40%

Taux d’'actualisation 1 1,31 %
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NOTE 17 - Crédit d'impdts compétitivité et emploi (CICE)
Le CICE acquis au titre de |a période close au 31 décembre 2016 s'eéleve 3 12 560 €.

Le crédit d'impbt 2016 a été utilisé pour "amélioration de |a compétitivite de I"'entreprise au travers notamment

d’effort de reconstitution de son fonds de roulement.

NOTE 18 - Engagements hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES 31-déc.-16 31-déc.-15
CAULIONS DAMCAITES .. irverraerrersrerarinrs s ssssssaes e et 143372 136372
Nantissement de fonds de COMMErCe.. ... 61 000
Nantissement COMPLES tItreS. .o 600 000 600 000
Nantissement comptes bancaires rémunérés 1233 000
Cautions de march@.......ooveeeiiiiinins 5550 5550
Garantie sur engagement étranger 5000 5 000
Total Engagements dOnNes. ... 2047 922 746 922

ENGAGEMENTS RECUS 31-déc.-16 31-déc.-15

GArantie BPL . veioisiversieiieiiesinreos e sie e bbb e e san e 200 000 200 000
Garantie Caution EXPOrt. . i - <
Avals et CAUtIONS QIVEIS. i v iiiriasiieiisinnsiessmssrasnssmassaesastasaspugsssssasrs s - 5
Total ENgagements MBEUS. i ittt s et e 200000 200000
NOTE 19 - Effectifs

EFFECTIF PAR CATEGORIE 31-déc.-16 31-déc.-15
FO e 1 =TT U PP S PP E SR TP SRS TP TSI EISTTRTORRS 9 9
Agents de maitrise et teChNICIeNS. ..o
ETIP OV erscaasirsebes s se s ar e 8 b e 4 3
[0 1014 1= TR R SO PP P PO PO PP U DR PREROTSSLRITY
TOtal EFFECIT. ..oicveviarsiiiernrmssbesisinrrassr e s shusaiba s st bes st s s s ndsssbe s 13 12
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NOTE 20 - Rémunération des organes de direction

La réemunération des membres composant l'organe de direction s'éleve a 208 K&, De plus, les engagements en

matiere de pensions et indemnités assimilees s'élevent a 27 K€.

NOTE 21 - Tableau des cinq derniers exercices

Tableau des 5 derniéres années N-d N-3 N-2 N-1 N
Capital en Fin d'exercie
Capital SOCIB. v 430188 430188 430 188 430 188 697 648
Nombre d'actions ardingires.. ... 165 457 165 457 165 457 165 457 3 488 240
Opérations et résultats
Chiffre d'affaires (HT)........ 768 003 1089071 1142 585 1205593 1554 707
Résultat avant impdts, participation, dotation

&0
aux amortissements et provisions.. o 272983 A 148777 262523
Impots sur les DANEFCES. ..o 167428 - 58115 - 113114 - 76380 - 163 182
Résultat aprés impdts, participation, dotation 793 —
aux amartissements et provisions.., 111 581 61035 707 541
Résultat par action
Résultat aprés impdts, participation, avant
datation aux amaortissements et provisions.., 206 200 2.03 137 0.12
Résultat apres impéts, participation, dotation
aux amaortissements et provisions, . Gie 051 067 0.37 0.20
Dividende distribué. ..o
Personnel
Effectif SalArT&. . i uiewniisneii et ibessnsrga s s 8 55 12 12 13
Montant de le masse salariale.....on 290 786 414 878 551 307 566 223 670749
Montant des sommes versées en avantages
— & 133 265 189992 240100 227123 267 258




