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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31/12/2016

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée genérale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016 sur .

e le contréle des comptes consolidés de la société Cerinnov Group SA, tels qu'ils sont joints
au présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e |a vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétes par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France : ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.
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11 avril 2017

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants.

e La note 1.1 sur les événements marquants de I'exercice décrit les variations des
capitaux propres suite a I'introduction en bourse sur le marché Alternext. Nous nous
sommes assurés de la correcte retranscription de ces opérations dans les comptes.

o La note 4 sur les frais de recherche et développement décrit les projets enregistres
en immobilisations incorporelles en cours et leur méthode de valorisation. Sur la
base des éléments qui nous ont été fournis, nous nous sommes assurés de la
valorisation de ces immobilisations en cours et du caractére approprié de
I'estimation retenue.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au
groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les

comptes consolidés.

- Exercice clos le 31/12/2016

Limoges, le 11 avril 2017

KPMG Audit Quest

Sébastien Guérit
Associé
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BILAN ACTIF CONSOLIDE

ACTIF Notes 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros Valeurs nettes Valeurs nettes
Immobilisations iNCOrPorelles. ... i 4 1402 1761
Ecarts d'aCqUiSITiON. . .ueeiimiisire et aisssnerssneneds 5 465 163
Immobilisations Corporelles..... i, 6 248 458
Immobilisatians fiNaNCIBres. ... 7 140 39
Titres mis en equivalenCe. .. - =
Total Actif Immobilisé 2254 2420
SEOCKS B BN-COUIS. 1ieererrresersrsssrseremresnsrisess st ene s 8 1454 1383
Clients et comptes rattachés.....cooomm s g 8227 4314
Autres créances et comptes de régularisation..........ie 9 2018 1402
Valeurs mobiligres de placement. ... 10 203 5
DISPONIDIIEES. . ovvoveeevecvesserssrssssssssmssssmnsmssess s sessees 10 8 143 975
Total Actif 22 298 10 499




BILAN PASSIF CONSOLIDE

PASSIF Notes 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros Valeurs nettes Valeurs nettes
CAPILAL. vt 698 430
Primes liées au €apital ... 8971 142
RS IV 11 etraseseessiassseasessaaaseshe st eEe e b e b s SR e e et a e er e e a e e 257 (411)
Réserves de CONVErsion BrOUPE. it i 51 (4)
Résultat de I'eXerciCe. ..o s s 1449 660
L P P TR PENTE Y (59) -
Total Capitaux Propres 11 11367 817
INLErELS NOTS BrOUPE.cccvirererermsiueresibirnb bbbt 83 9
Total Intéréts Minoritaires 12 83 9
Provisions 13 249 710
Avances remboursables. .. i 14 868 1056
Emprunts et dettes fInancieres. ..., 15 2438 3178
Fournisseurs et comptes rattaches. ... ocveeneneriimsinnnn 16 2 887 2231
Autres dettes et comptes de régularisation ... 16 4 405 2 497
Total Passif 22 298 10 499
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT Notes 31-déc.-16 31-dec.-15

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires 18 18714 9793
Production IMMODITSEE. ...iiirieeere i e 123 309
Autres produits d'exploitation. ... 19 680 924
Total Produits d'exploitation......irernninmin, 19 517 11026
ACHALS CONSOMMES...1ivricviiiiinireries i (11128) (4532)
Autres charges d'exploitation......uw i 20 (2 083) (1491)
Charges de Personnel .. i 21 (4 146) (3711)
[MPBLS B LAXES.covivsiirernssessiesssssassesiissses sttt neass o (219) (146)
EBITDA 1941 1145
Variations nettes des amortissements et des provisions.............. 22 (187) (442)
Résultat d'exploitation 1753 702
Résultat financier 23 (102) (167)
Résultat courant des sociétés intégrees 1652 535
Résultat exceptionnel 24 331 32
IMPOL SUT 185 FESUITATS. . cvvrrrersnieiicmiiiss i b 25 (343) 160
Résultat net des sociétés intégrées 1639 727
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition............... 5 (121) (63)
Résultat net de I'ensemble consolidé 1519 664
IEETAES MINOFITAIIT S o cveviviriieecs st s 12 (70) (5)
Résultat net (part du groupe) 1449 660
Résultat par action (€N UIDS). et 0.42 3.99
Résultat dilué par action (8N BUFOS). e i 0.42 1.92

Sur la détermination du résultat dilué par action, cf. Note 2.3.13 — Resultat net par action
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En milliers d'evros . Primes liges . Résultat de i Capitaux
apital au capital Reseres I'exercice EHI'—H‘_}E e Aiitres Total Rrogres gt

ronyergdon  d'auto: du groupe
Situation en date du 01/01/2015 430 142 45 (456) 12} : E (2) 155
Affectation résultat N-Loonnn = - {456) 456 - - E : =
Variation des taux de change.......e 5 . . - (2 . E (2) (2)
Part du groupe dans le résultati........ - . . 66O = 5 3 . 660
Situation en date du 31/12/2015 430 142 (411) 660 14} - {4) 817
Affectation résultat -1 . - - 660 (660) - - . ) -
Augmentation de capital.... 267 8830 - - - - - - 5097
Variation de |'auto-contrdle. ... £ . B - - {59) - (59) (50)
Variation des taux de change ..o - . o - 55 . . 55 55
Part du groupe dans le résultat......... - - = 1449 . - = < 1449
Autres mouvemnents,.. - = - - - - = = _
Situation en date du 31/12/2016 698 2971 257 1449 51 [549) g (8) 11367
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Résultat net total des sociétés consolidées 1519 664
Elimination des amortissements et ProvisionS.......cueremenesmsiimin (143) 354
Elimination de la variation des impots différés......cviniinn 214 (162)
Elimination des plus ou moins values de CessioN.......cvinii (275) .
Marge brute d'autofinancement. ... 1315 855
Variation des stocks liée a ['activité.....cveiiiieii i s (62) (464)
Variation des créances clients liges a I'aCtivite......cooiiniiien i, (4 414) (1521)
Variation des dettes fournisseurs liées a I'activité........oooooniiiiiiin 2201 1686
Flux net généré par (affecté a) l'activité (960) 556
Acquisition d'immOobilisations......ciiiimmii (293) (278)
Cession d'imMmOobilisations....voiiii e 412 31
Flux net provenant des (affecté aux) investissements 119 (247)
Augmentations (réductions) de capital 9097 =
Emissions d'emprunts 1266 579
Remboursements 0 emMPrUNES. .o iririiresesmsse s (1953) (654)

Cession (acq.) nette actions PropPres .o (50) =
Variation nette des cONCOUrs DaNCAIreS. ... civvrvrimriniiniiiiiniiniiiiiies

Flux net provenant du (affecté au) financement 8361 (74)

Incidence de la variation des taux de change.........., 54 (8)

Variation de trésorerie 7573 227
TrASOTErie ' OUVETTUTE. vrrreerrrereseristeiasas et as s e ras s shssb s shsansas s 772 545
Trésorerie e ClBTUT. it crrerrsreessssssssssessnnasnerassets st saanrasnsasnrssnss st st ssasssnsas 8344 772

Les disponibilités sont détaillées en Note 10 — Disponibilités.



NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Tous les montants sant exprimés en milliers d'euros, sauf mention contraire.
NOTE 1 - Nature de 'activité et événements significatifs

1 1 = Information relative & la sociétd et a son activite

CERINNOV GROUP (« la Société ») est une societé anonyme, de droit francais, mere du Groupe. Elle est

enregistrée aupres du Registre du Commerce et des Sociétes de Limoges sous le numéro 419 772 181,

Le Groupe est spécialise dans le développement de solutions innovantes pour la fabrication d equipements
de production, Fort de nombreux brevets mondiaux et acteur du Pole Furopéen de la Céramique, le Groupe

se place comme un acteur majeur dans son secteur.
Le siege social de la société est situe a l'adresse suivante : 2 rue de Columbia — 87000 Limoges.

1.2 - Byvénements marquants de "exercice
introduction en bourse

La saciéte a été admise & la cotation sur le marché boursier Alternext Paris, par une Offre Publique, le 17 juin

J016. La clause de sur-allocation a été exercee le 21 juillet 2016.

Uintroduction en bourse a permis de lever 9 199 996.20€ dont 424 375.60€ de souscriptions libérées par
campensation de créances, La clause de sur-allocation a permis de lever 1261035.20€ de fonds

supplementaires.,

Les frais d'émission, imputés sur "augmentation des capitaux propres qui resulte de 'introduction et de |a sur-
allocation, se sont eleves a 1387 946€. Ces frais sont notamment constitués des frais de communication,
d'honoraires de conseils et d'honoraires juridiques, d’honoraires d'interventions sur le prospectus et enfin de

frais de placement.

Remboursement anticipé des obligations convertibles



Les emprunts obligataires ont eté remboursés de fagon anticipée préalablement a l'intreduction en bourse par
émission d’'un emprunt bancaire de méme montant. La prime de non conversion attachée a ces emprunts
obligataire s'éléve 4 424 K€. Conformément & leur engagement de souscription, les investisseurs ont souscrit a

I'augmentation de capital, dans le cadre de I'introduction en bourse, a hauteur du montant de cette prime.

Les bons de souscriptions d’actions ont été exercés préalablement & l'introduction en bourse, Il en est ressorti

une augmentation de capital de 24K€,
Autres faits caractéristiques
La sociéte, qui atait auparavant une SAS, a éte transformée en SA sur 'exercice.

Sa déepomination sociale, qui était auparavant CERLASE, est désormais CERINNOV GROUP,

3 = Bvenpments postérieurs i la cloture

Le 9 mars 2017, CERINNOV GROUP a conclu un accerd en vue d’acquérir 100% du capital et des droits de vote de la

societe CeramMiFOR, basée a Leiria au Portugal.

Le prix retenu pour 'acquisition est de 3ME. CERINNOV GROUP a déja procéde a I'acquisition de 75% des droits
dans le capital de CERAMIFOR pour un prix de 2.25ME. Le solde du capital (25%) fera l'objet d'un apport en nature

<oumis 3 'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires de CERINNOV GROUP convogueée le 19 avril 2017.

Sous reserve du vote favorable des actionnaires, cet apport en nature donnera lieu a l'emission de 75 466
actions nouvelles de CERINNOV GROUP émises au prix de 9.97€ par action, soit un montant global de 0.75M€. Ces

actions nouvelles représenteront 2.12% du capital social et 1.32% des droits de vote de CERINNOV GROUP,

NOTE 2 - Principes comptables et regles de consolidation

=3

1 - Reférentiel comptable

Les comptes consolidés sont établis conformément aux principes applicables en France,

les régles et méthodes comptables appliqués sont conformes au reglement 99-02 du Comité de

Réglementation Comptable le 29 avril 1999 actualisé par le reglement 2005-10 du 3 novembre 2005 et le
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réglement ANC 2015-07 du 23 novembre 2015 applicable aux exercices ouverts a compter du 1% janvier

2016.

Les états financiers des societés étrangéres consolidées, établis selon les régles en vigueur dans leurs pays

respectifs, sont retraités pour se conformer aux principes du Groupe.

2.2 — Modalités de consolidation
221 - Méthodes de consolidation
Les methodes de consolidation sont les suivantes .

les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un controle exclusif sont consolidees par intégration

globale,

_ les societés controlées conjointement avec d'autres actionnaires sont consolidées par intégration

propertionnelie,

les societés dans lesquelles |e Groupe exerce une influence notable sont consolidees par mise en

equivalence.

Les filiales ou participations non significatives ne sont pas consolidées.
] N 1

2 2.2 — Devise retenue ot methodes de conversion appliquées aux sogiéteés étrangeres

Les états financiers consolidés du Groupe ainsi que les notes aux €tats financiers sont presentés en milliers
d'euros. lls ont été préparés sur la base des comptes des societés de la zone euro établis en euros et des

comptes des sociétes etrangéres etablis dans leur devise de fonctionnement et convertis en euros.
Les gtats financiers des sociétés étrangéres sont convertis selon les principes suivants :
~ au caurs de cléture pour les comptes de bilan,
- autaux moyen annuel pour les comptes de resultat.
Les différences de change ainsi dégagées sont comptabilisées en ecarts de conversion dans les capitaux propres.

Uecart de conversion resultant de 'impact de la variation du taux de change entre l'ouverture et la cloture et
d'autre part de 'utilisation de taux différents pour le compte de résultat et le bilan est inclus dans les capitaux
propres consolideés dans le poste « réserves de conversion ».

Les cours de conversion appliques sont les sulvanls -

10
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—_— - Cours cloture  Cours moyen Cours ciGture Cours maoyen
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
Zone Euro buro 1 1 1 1
ROYAUME UNI Livre Sterling 0.86 0.82 0.73 0.73
USA Dollar USs 1.08 111 1.09 1.11

P24 = Datede cloture

Les comptes consolidés ont été realises au 31 decembre.

Toutes les sociétés du Groupe cloturent a cette date.

2.4 — Régles et méthodes comptables

Les comptes sociaux des societes consolidees, ptablis en accord avec les principes comptables et les
réglementations de leurs pays respectifs, font I'objet de retraitements pour se conformer aux principes

comptables du Groupe.,

Les comptes consolidés respectent les principes suivants
Maintien des couts historiques,
Continuite d'exploitation,
Indépendance des exercices,

- Permanence des methodes.

2.1 1 - Recannaissance duchiffre d'atlaires

Un produit est comptabilisé dans le resultat de I'exercice s'il est
réalisé c'est-a-dire qu'il est certain dans son principe et son montant

et acquis a l'exercice.

11
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S

Les produits probables, & I'inverse des charges probables, ne peuvent pas étre comptabilisés. Les produits
figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de marchandises, des rabais et des remises, et

deduction faite des ventes intragroupe.

Les livraisons ou expéeditions et les prestations de services non réalisées a la cloture d'un exercice ayant donné

lieu a une facturation sont comptabilisées en produits constatés d’avance.

Certaines ventes réalisées par le Groupe constituent des contrats 8 long terme au sens de ["article 622-1 du Plan
Comptable Général. La methode a I'avancement, considérée par le Comité de la Réglementation Comptable
comme la méthode préférentielle (Reglement 99.02) pour la comptabilisation des contrats a long terme, est

appliquée,
Les principaux produits issus des activités du Groupe sont comptabilisés de la maniére suivante :

Vente d’équipements industriels :

Le Groupe fabrique et commercialise des équipements industriels dans les trois domaines suivants :
la robotique et la numérisation avanceée ;
le traitement thermigue de la matiere |
les procédés laser et la décoration.

Les ventes de biens sont comptabilisées lors du transfert de propriété aux clients. Le transfert de propriete et

des risques est réalise, en fonction des contrats, soit a l'expedition soit & l'installation des biens.

Les biens font généralement I"objet d'une garantie de douze mois, Des procedures de tests etant realisées avant
toute expédition, le Groupe n'a pas, historiguement, constaté de couts significatifs lies aux garanties.

Vente de consommables et piéces détachées :

Ces ventes comprennent les ventes d'outillages, de moules, de consommables et de pieces detachées. Les
produits sont comptabilisés a la date de transfert de proprieté au client intervenant a la livraison.

Prestations de services

Le Groupe réalise des opérations de maintenance, de service apres-vente, de depannage et des etudes. Ces

prestations sont reconnues en prodults lorsgue le service a ete rendu.



Méthode a I'avancement

La méthode 3 l'avancement est utilisée pour les projets « using — clé en main » et pour toutes les affaires

significatives en-cours.
Les modalités d’application de cette methode au niveau du Groupe sont les suivantes ;

- Silentreprise est en mesure d’estimer de fagon fiable le résultat a terminaison, le résultat est constaté a

[‘avancement en appliquant au résultat a terminaison le pourcentage d'avancement ;

Si 'entreprise n’est pas en mesure d’estimer de fagon fiable le résultat a terminaison, aucun profit n'est

dégageé ;

_ Dans le cas ou le résultat pourrait étre détermine de maniere fiable, si le resultat a terminaison estime
est négatif, une perte & terminaison doit étre constatee immédiatement sous deéduction de la perte déja

comptabilisée a |'avancement ;

Le pourcentage d’avancement d'un projet est détermine par le rapport entre les depenses engageées a la date

d'arréte des comptes et les charges prévisionnelles du projet.
2 400 = Information sectorielle

Pour les besains de Finformation sectorielle, un secteur d'activité ou une zone géographigue est defini comme
un ensemble homogene de produits, services, métiers ou pays qui est individualisé au sein de 'entreprise, de ses

filiales ou de ses divisions opérationnelles,

la segmentation adoptée pour l'analyse sectorielle est issue de celle qui prévaut en matiere d'organisation

interne du Groupe,

Les activités du Groupe constituent un seul secteur d'activité relatif a la production et la vente de machines pour
les industries de la céramique et du verre. Le Groupe dispese cependant d'informations sur le chiffre d’affaires

ar nature de produits et services, par secteur de débouchés et par zone cographigue de vente.
p BEOB ]

2.34.3 - Ecarts d'acquisition

L'écart d'acquisition constateé lors d'une prise de participation, égal a la différence, a la date d’acquisition, entre
le prix d’achat des titres de participation (frais d'acquisition compris) et la valeur réestimée des actifs et passifs
des societés achetées, est affecté aux postes appropriés du bilan consolide, la partie non affectée etant inscrite

soit a la rubrigue écarts d’acquisition a lactif du bilan, soit en provision pour risques au passif.

L'application du réglement 2015-07 a eu pout conséguence la reintégration des parts de marchés qui figuraient
sur la ligne fonds de commerce au 31/12/2015 en ecarts d'acquisition pour un montant net de 364kE.

13



Le groupe a choisi de conserver les durees d'utilisation anterieurement déterminées pour tous les ecarts
d’acquisition et fonds de commerce inscrits au bilan consolidé a la clature de I'exercice précédent soit un plan
d'amortissement sur 10 ans. lls font I'objet d’une dépréciation complémentaire si la valeur d’utilité est inférieure

4 la valeur nette comptable.
294 = Vrais de recherche et developpement

Le Groupe réalise des projets de recherche et développement de deux catégories différentes :

des prajets collaboratifs pour lesquels le Groupe est partenaire

des projets internes (pour le Groupe) ;

Les frais de développement sont portés a |'actif lorsque les projets ont une duree de réalisation supérieure a un
an et que le montant de dépenses previsibles est significatif. Ils sont composés de colts liés specifiquement au

développement d'un produit et sont évalués a leur cout de production.

Er application de la méthode préferentielle, les dépenses de développement sont immabilisées dés lors que le

Groupe peut demontrer que les critéres suivants sont atteints

Le Groupe a l'intention, la capacité financiere et technique de mener le projet de developpement a son

terme ;

Il est probable que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses de developpement

iront au Groupe ;

Le cout de I'actif incorporel créé & ce titre peut étre évalué de facon fiable.

Les colts de developpement engagés par le Groupe et portés a ['actif concernent essentiellement des projets
d'innovation stratégique industrielle faisant I'cbjet d’un suivi annuel individualise par projet et ayant de
sérieuses chances de réussite commerciale. Les frais de développement ne remplissant pas les critéres

d’activation sont comptabilisés en charges.

Les cléments constitutifs des frais immobilisés sont des dépenses de personnel, des frais genéraux internes et

des achats externes,

Les colts de production sont comptabilisés en « immaobilisations en cours » jusqu'a la fin du programme. A
compter de cette date, ils sontvires a un compte d’immobilisation incorporelle et amortis selon le mode linéaire
sur une durée de 5 ans qui correspond selon |a Direction a la durée estimée de consommation des avantages

Eronomigues futurs



Les travaux correspondant a la phase de recherche sont comptabilisés en charge sur la période au cours de

lagquelle ils sont engages,
2.3.5 — Immobilisations incorparelies et corporelles

Conformément au réeglement CRC n°2004-06, les immobilisations sont évaluées a leur coit d'acquisition ou a

leur cott de production.

Le coOt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement et de tous les colts
directement attribuables engagés pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue.
Les frais accessoires, droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d’actes, ne sont pas incorporés a ce

colt d'acquisition.

Les amortissements sant calcules suivant le mode linéaire sur la duree o'utilisation :

Frais de recherche et developpement 5 ans
Logiciels 1an
Installations technigues 5al0ans
Matériel et outillage industriels 1a10ans
Installations génerales et agencements divers Salldans
Materiel de transport 1a5ans
Materiel de bureau 3allans
Matériel informatique 3a4ans
Maobilier 4a10ans

' 6 = Titres de participation non consolides el autres immobilisaticns inancieres

Les immobilisations financiéres sont inscrites au bilan & leur valeur brute, constituée par le colt d'achat hors
frais accessoires, Lorsque la valeur dinventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituee

du montant de la différence.



2.3.7 = Stoeks ét en-cours

Les stocks de matieres premiéres et autres approvisionnements sont valorises au dernier prix d’achat.

Les produits Tabriqués (en-cours et finis) sont valorisés au colt de production comprenant les consommations,

les charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production.

Une provision pour dépréciation des stocks est enregistrée |orsque la valeur brute déterminée suivant les
modalités indiquées ci-dessus est inférieure a la valeur de realisation, déduction faite des frais proportionnels de

vente.
» 9 - Créances et detles

Les créances et les dettes sont évaluées pour leur valeur nominale (colt historique). Les créances sont, le cas
échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte du risque de non-recouvrement.

Avances remboursables

Les avances remboursables correspondent a des avances recues d'organismes publics pour le financement des
activités de recherche de la société. Selon les conventions, le remboursement peut étre, dans certains cas,

conditionnel au succes du projet.

Dettes financiéres

Les dettes financieres sont valorisées & leur valeur nominale. Les frals d'emission des emprunts sont

immeédiaterment pris en charge.

Une provision est constituée des lors qu'il existe une obligation {juridique ou implicite) a 'egard d’un tiers, dans
la mesure ou elle peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu'elle se traduira par une sortie de

ressources pour le Groupe,

Si le montant ou l'échéance ne peuvent étre estimes avec suffisamment de fiabilite, il s"agit alors d'un passif
éyentuel qui constitue un engagement hors bilan,

2.3.10 - Opérations en devises

Les creances et dettes en monnaies étrangéres sont converties en eurcs sur la base du cours de change officiel

en vigueur a la cldture du bilan ou du taux de la couverture de change mise en place le cas échéant.

Corformement a la méthode préferentielle du reglement 99-02, pour les créances et dettes libellées dans les

devises des pays situés hors zone euro, les pertes ou profits latents résultant de cette conversion des
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transactions, sont enregistrés dans le compte de résultat consolidé sous la rubrique « charges ou produits

financiers »,
2311 = Engagements de retraite

Les engagements des sociétés du Groupe figurent au passif du bilan en provisions pour charges.

L'engagement de retraite supporté par le Groupe est constitué par les indemnites de fin de carrigre (IFC) du
personnel des entités frangaises, |a legislation prévoyant que des indemnités soient versées aux salariés au
moment de leur départ en retraite, en fonction de leur ancienneté et de leur salaire & I'dge de la retraite, Le colt
actuariel des engagements est pris en charge chaque annee pendant la durée de vie active des salariés et il est
comptabilisé en resultat en « Dotations aux amortissement et provisions ». Uincidence des variations

d'hypothéses est constatée immediatement en compte de résultat,

]

2.3.12 - Comptabilisation des impdts différés

Certains retraitements apportes aux comptes sociaux des socigtds consclides ainsi que certains reports
d'imposition existant dans les comptes sociaux pelvent dégager des difféerences temporaires entre la base

imposable fiscalement et le resultat retraite.
Ces différences temporaires donnent lieu a la constatation d'impots différés dans les comptes consolides.

Les impdts différés actifs ne sont géneralement constatés qu’a hauteur des passifs, sauf lorsgu'il existe une tres
forte probabilité de pouvoir récuperer cet impat sur les sociétés. Dans le cas ou leur utilisation reste aléatoire,
I'économie d’impot n'est constatée qu'au fur et a mesure de l'imputation effective des déficits fiscaux

correspondants,

En application de la methode du report variable, I'effet des eventuelles variations du taux d'imposition sur les
impots differes constates anterieurement, est enregistré en compte de résultat au cours de |"exercice ou ces
changements deviennent certains.

Les retraiteinents d impot sur les sociétés étrangeres sont effectués au taux d'impaosition du pays CONCerne.
2.3.13 = Résnltat net par action

Le résultat net par action se calcule en divisant le resultat net part du Groupe par le nombre moyen pondére

dractions en circulation au cours de 'exercice.

Le résultat net dilué par action s'obtient en divisant le résultat net part du Groupe par le nombre maoyen

pondéré d’actions ajusté de Iincidence de la conversion maximale des instruments dilutifs en actions ordinaires.



les emprunts obligataires ont été remboursés avant l'introduction en bourse et les bons de souscription
attachés ont été exercés, Il n'y a donc plus de retraitements entre le résultat net par action et le résultat net

dilue par action.
2.3.14 - Résultat gxceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend les eléments de natures exceptionnelles tels que définis par le plan
comptable général, Il intégre également des éléments de nature courante, qui par leur montant et leur

probabilité de survenance, revétent un caractere exceplionnel.
2314 - EBITDA

L'EBITDA (Earnings Befare Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) correspond au resultat d'exploitation
avant variations nettes des dotations et reprises sur amortissements et provisions. Les provisions comprennent

les provisions sur actifs immobilisés, sur actifs circulants et risques et charges.

2.4 — Changemeists de methodes comptantes

- Neant -



2.5 = Méthodes préférentielles

L'application des méthodes préférentielles du réglement CRC 99-02 est la suivante :

Application des méthodes préferentielles

Comptabilisation des contrats de location-financement (Note 2.7.1) Oui
Provisionnement des prestations de retraites et assimilés (Note 2.3.11) Qui
Etalement des frais d'émission et primes de remboursement des emprunts abligataires sur Oui

la durée de vie de ['emprunt

Comptabilisation en résultat des ecarts de conversion actif / passif Oui

Comptabilisation a I'avancement des opérations partiellement achevees a la cloture de Oui

'exercice (Note 2.3.1)

2.6 - Dérogations

- Néant -

2 7 - Retralttements de consalidation
Les retraltements suivants ant été effectués dans les comptes sociaux des filiales ;
2 7.1 = Contrals de crédit-ball

Les biens financeés par des contrats de crédit-bail figurent a 'actif et sont amortis suivant les principes
Jamortissement du Groupe utilisés pour des immobilisations de méme nature. Les engagements financiers

carrespondants sont portés dans les dettes financieres.

2 = Transactions intra-groupe

Les opérations réalisées entre les sociétes du Groupe et figurant dans les comptes individuels au bilan et au

compte de résultat sont neutralisees dans les comptes consolides.



2.7.3 - Provisions sur éléments d'actit intra-groupe

Les dépréciations de titres de participation, de préts, de comptes courants et de comptes clients existant a
I'ouverture de I'exercice sont portées dans les réserves pour leur montant brut. Parallelement, les dotations et

reprises constatées dans I'exercice sont neutralisées dans le compte de résultat.

2. 7.4 = Profits internes

Les profits internes sur stocks, fes plus ou moins-values reéalisées sur cessions internes d'immohilisations

corporelles, incorparelles ou financieres sont éliminés du compte de résultat.

298 - Homouenditd des methodes comptables

Les actifs, les passifs, les charges et les produits des entreprises consolidées sont évalués et présentes selon des
méthodes homogenes au sein du Groupe. En canséquence, des retraitements sont operes dés lors que des
divergences existent entre les methodes comptables et leurs madalites d'application retenues pour les comptes
individuels des entreprises incluses dans le périmétre de consolidation et celles retenues pour les comptes

consolides.

Conformement a ce principe, un retraitement est comptabilise dans les comptes consolidés afin d’homogéndiser

la durée d'amortissement des fonds de commerce a 10 ans.
76 - Participation deés salariés

la participation des salariés est reclassée, le cas echeéant, conformement  au  réglement

99.02 du CRC dans le résultat d'exploitation dans le poste « charges de personnel ».
[l 'y a pas de participation des salariés dans les sociétés du Groupe.
rais o etablissement

En application du réglement CRC 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation et I'évaluation des actifs, le
Groupe applique fa méthode préférentielle consistant a comptabiliser en charges les frais de constitution, de

transformation et de premier établissement.
2.7 8 = Ceadit immpot recherche

En application du principe genéral de prédominance de la substance sur 'apparence propre aux comptes

consolides et, en particulier, de retraitement des écritures de nature fiscale prévus au Reglement 99-02, les

[
<



crédits d’impot recherche sont requalifiés en tant que subvention d’exploitation, ou subvention

d'investissement si les frais de développement sont immobilisés.

pour les frais de développement immobilisés (voir Note 2.3.4 — Frais de recherche et développement), le crédit
impét recherche figurant dans le poste « Impots sur les societés » dans les comptes sociaux est reclasseé en
« produits constates d'avance » dans les comptes consolidés et rapporté au résultat sous la rubrigue
« subvention d'investissement virées au resultat » figurant dans les «produits exceptionnels » selon les meémes

modalités d'étalement que les frais de développement inscrits a ["actif du hilan.

Pour les frais de recherche et développement comptabilisés en charges, le credit d'impot recherche figurant
dans le poste « Impéts sur les sociétés » dans les comptes sociaux est reclasse en « subventions d'exploitation »

dans les comptes consolides,
78— Tableau des Nux de trésorerte consolides

Le tableau des flux de trésorerie présente, pour la période, les entrées et les sorties de disponibilités et de leurs

équivalents, classées en activité d'exploitation, d'investissement et de financement,

Le Groupe définit la trésorerie disponible comme l'ensemble des instruments financiers qui lui permettent de
gérer, sans prendre de risques significatifs, ses excedents ou ses besoins de trésorerie court terme. Elle

comprend notamment !

les valeurs mobilieres de placement et autres placements a court terme aisément convertibles en

disponibilités,

- les disponibilites bancaires, minorées des valeurs remises a I'encaissement a la cloture de 'exercice,

mais non encore échues,

_ les soldes bancaires créditeurs, ne faisant pas I'objet d'une confirmation a plus d'un an par un
| P f

établissement financier, ainsi que les intérets courus et non échus qui s'y rattachent,

Par ailleurs, les flux de trésorerie en provenance des filiales hors zone Euro sont convertis au taux moyen annuel
des devises concernées. La variation calculée entre le taux moyen et le taux de cloture des devises est inscrite

dans le tableau des flux de trésorerie sur |a ligne «effets des variations de change sur la tresorerie netten,

La ligne wincidence des variations de périmetren correspond aux entrées ou sorties de périmetre, mais

également aux variations de pourcentage de détention du Groupe dans les filiales au cours de 'exercice.
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En cas d’acquisition, cette ligne comprend le colt d'acquisition des titres diminué de la tresorerie apportée. Les

autres flux ne tiennent compte que des mouvements depuis la date d’acquisition de la sacieté.

NOTE 3 - Périmétre de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe regroupent les comptes de la société mere et des filiales dans lesquelles la
sociéte meére exerce directement un contrale exclusif ou une influence notable. Les societés intégrées dans le

périmétre de consolidation sont les suivantes :

Nom SIREN Sidga soiia Taux de Taun Méthode de

cantrole d'intérét consolidation
Cerinnov Group SA 419772181 Limoges Mere Mére IG
Cerinnov SAS 395 045 305 Limoges 100% 100% G
Cerinnov LTD N 2993927 Stoke-on-Trent 100% 100% G
Cerinnov INC Golden 90% 90% G
Wistra SAS 793 343 724 Limoges 100% 100% 1G
Wistra Cerinnov GVIEH Cologne 100% 100% 15

Il n’y a pas eu de mouvement de périmetre sur ['exercice.

La société ELMEcERaM USA InC dont les comptes ne présentent pas un caractere significatif a éte exclue du

périmetre de consolidation.



NOTES ANNEXES AUX POSTES DE L’ACTIF

NOTE 4 - Immobilisations incorporelles

Les mouvements de I'exercice concernant les immobilisations incorporelles se présentent comme suit :

VARIATION DES WALEURS BRUTES 31-déc.-15 Acgulsition Diminution  Var, périmeétre Autres 31-déc.-16

En rilliers d'euros

Frais de recherche & développement. ...z 306 - - . 379 685
Concessions, brevets & droits similaires...... 79 6 - . o a6
FONAS COMMEBFCIAL.....veiiis oo asians s i 868 - - = {868) "
immabilisations incorporelies en cours....wwe. 1317 106 . . (379} 1043
Autres immaobilisations incorporelles.. i 1 0 1
Total valeurs brutes 2571 112 - - (868) 1815
VARIATION DES AMORTISSEMIENTS 31-déc-15 Daotations Reprises Var. périmétre Autres 31-déc.-16

En milliers d'euros

Amt/Prov. frais de rech, & développ...inne (306) (38) > ” 5 (344)

Amt/Prov. conc, brevets & dts similaires......oeon (58) (10) - « (0) (69)

Amt/Prov. fonds commercial ... {446} . . . 446 0
Amt/Prov, autres immos iNCOMPL . st (0} - - : (0) (0)

Total amortissements {810) 148) : 3 446 (413)

immobilisations incorporelles 1761 63 - - (422) 1402

Comme indiqué dans la note 2.3.3 les fonds de commerce ont été reclassés en écart d'acquisition selon le detail

suivant :
CERINNOV France 323KE
WISTRA 300KE
WISTRA CERINNOY GMEH 2A5KE

Les frais de recherche et développement correspondent au projet ANVAR METAL active en 2003 et amorti sur

5 ans et au projet CERINJECT 379KE amorti sur 5 ans a compter du 01/07/2016.

Les immobilisations incorporelles en cours carrespondent notamment :
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Au projet FASIL pour 636 KE. Ce projet a débuté en 2012 et a pour objet Ia fabrication de cellule

photovoltaique ;

- Au projet FE2E pour 273 KE. Ce projet a débuté en 2014 et vise a la réalisation de fusible

écologiquement et économiquement efficace destine a la protection des onduleurs a communication en

tension ;

- Au projet CERAGRAD pour 134K€, Ce projet a débuté en 2015 et a pour objet la fabrication de

céramique transparente.

Ay cours de lexercice 2016, les frais de recherche et développement comptabilisés en charges s'élevent

2322 KE

NOTE 5 - Ecarts d’acquisition

Les ecarts d'acquisition se presentent comrme suit

VARIATION DES VALEURS BRUTES

31-déc.-15  Acquisition Diminution Var. périmétre Autres 31-déc.-16
En milliers d'euros
Ecart d'acquisition. e 723 468 1592
Ecart d'acquisition 723 368 1592
VARIATION DES AMORTISSEMIENTS 31-déc.-15 Dotations Reprises  Var. périmétre Autres 31-déc.-16
En milliers d'euros
Amt/Pertes val. écart d'acquisition.............. (560} (120) - (446) (1127}
Total amortissements (560) (120) , . (446) (1127)
Ecarts d'acquisition 163 (120) - - 422 465

Compte tenu de leur nature, les écarts d'acquisition sont amortis lingairement sur une durée de 10 ans.



Détail des écarts d'acquisition actifs :

ECARTS D'ACQUISITION ACTIFS 31-déc.-16 31-déc.-15
En milliers d'euros Valeur brute Amortissemen’ Valeur nette Valeur nette
CERINNOV SAS i iviiiiimsmissheiionss 954 (886) 68 189
CERINNOV LTD s coansmnmissasvsissisnss 92 (92) : ;
WISTRA it S i s dronssse i 300 (75) 225

WISTRA CERINNOV GMBH..veoerivrienerceeienees 245 (74) 171

Au cours de I'annde 2008, la societé Cerinnov GROUP a acquis 100% des titres de la SA CERINNOV HOLDING, qui
détenait elle-méme 99.98% de la SA Eumeceram. La valeur d'acquisition de ces titres s'élevait alors a 1 100 K€ et
la quote-part de situation nette acquise a 469 KE (sur la base des comptes clos au 31 decembre 2007). Cette

opération a generé en consolidation la comptabilisation d’un écart d'acquisition positif de 631 KE amorti sur 10

adMNa,

Toujours au cours de I'année 2008, la société CERINNOY GROUP a acquis 100% des titres de la société CERINNOY UK.
La valeur d'acquisition de ces titres s'eélevait alors a 1 € et la quote-part de situation nette acquise a (92) KE (sur
la base des comptes clos au 31 décembre 2007). Cette operation a genere en consolidation la comptabilisation

d’un écart d'acquisition positif de 92 KE intégralement deprécié,

Enfin, la méme année, la société Cerinnov Group a acquis 100% des titres de la société ELMECERAM USA INC.
Cependant, cette societé etant non significative et n'ayant plus d'activité depuis 2005, elle a éte laissée en

dehors du périmetre de consolidation. Aucun écart d’acquisition n'a donc eté constaté.



NOTE 6 - Immobilisations corporelles

Les mouvements de |'exercice concernant les immabilisations corporelles se présentent comme suit

VARIATION DES VALEURS BRUTES 31-déc.-15 Acquisition Cession Var. périmétre Autres 31-déc.-16

Er mithers d'euros

Terrains..... 63 - (63) - . =
CONSETUCTIONS . cvvsvass s corrsrrirrtrrpmpesen bt prras s 293 - 1293) o - .
Installations tech, matériel & outillage............. 716 20 - - (3) 733
Autres immobilisations corparelles 444 35 (13) - 3 469
Immaobilisations corporelles en courS......... 31 20 - - - 51
Total valeurs brutes 1548 75 (370) - (0) 1253
Dant crédit-bail 284 {357) 37
VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-15 Dotations Reprises Var. périmétre Autres 31-déc.-16
En milliers d'euros

AME/Prov. Constructions. ... (219) (6) 225 . . _
Amt/Prov install tech, matériel & outil........... (544) (78) 3 - 3 (615)
Amt/Prov. autres immaobilisations COrp........... (327) (65) 6 - (2) (389)
Total amortissements (1 090} (149) 234 - 1 (1 004)
Dont crédit-beal (238) {14) 225 (26)
Immobilisations corporelles 458 {75) (135) - 1 249
Dant crédit-bail 156 {14) {131} - 11

Le terrain et la construction pris en crédit-bail immobilier par la saciete CErmNOV GROUP ont ete cedes sur

I'exercice ala SCIIMIMO ESTER qui n'entre pas dans le périmetre de consolidation.



NOTE 7 - Immobilisations financiéeres

Les mouvements de |'exercice concernant les immobilisations financiéres se presentent comme suit ;

VARIATION DES VALEURS BRUTES 31.déc-15  Acquisition  Cession Var. Autres 31-déc.-16
perimetre

En milliers d'euros

Autres créances ratt & des participations......ee 1 = = - 1

Préts, cautionnements et autres Créances. ..o 38 107 {6} - 139

Total valeurs brutes 39 107 (6) 140

VARIATION DES AMORTISSEMENTS 31-déc.-15 Dotations Reprises - \far_‘ Autres 31-déc.-16

perimetre

Fromilllers d'euros

Prov, préts, cautionnements et autres créances...... - - X = & =

Total amortissements x . . . . i

Immobilisations financieres 39 107 (6) - - 140

La ligne « Prét, cautionnements et autres creances » correspond a des dépots de garantie verses.
Dans la continuité de Pintroduction en bourse, la société a souscrit un contrat de liquidite.
Au 21/12/2016, ce contrat de liquidité se répartit comme suit :

- Especes:99651¢€

. Actions propres: 58 812€. Ce montant a ete parté en diminution des capitaux propres consolidés

confarmément au §271 du reglement CRC 2005-10.
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NOTE 8 - Stocks et en-cours

Le deétail du poste « Stocks et en-cours » se présente comme suit :

STOCKS ET EN-COURS 31-déc.-16 31-déc.-15
En milliers d'euros Brut Provisions Net Net
Stocks MP, fournitures et aut, appro......ccove. 1022 (36) 986 515
Stocks - en-cours de production. ... 247 = 247 587
Stocks -pdts finis et intermeédiaires.........ccooevn 543 (322) 221 280
Total stocks et en-cours 1812 (358) 1454 1383

Les stocks d’en-cours de production comprennent les machines en cours de réalisation valorisées au cout de
ol

production.



NOTE 9 - Créances d’exploitation et comptes de régularisation

Les créances d'exploitation s'analysent comme suit

CREANCES D'EXPLOITATION 31-déc.-16 31-déc.-15
En milliers d'euros Brut Provisions Net Net
Clients et comptes rattachés........ceiiiiiiininn 8 607 (380) 8227 4314
Total Clients et comptes rattachés 8607 (380) 8227 4314
Créances sur personnel & org. soCiauX .. 1 1 .
Créances fiscales - hors IS - courant........coveee 529 529 216
Impots différés - actife....ovi 297 297 236
Etat, imp6ts sur les bénéfices......oii 775 775 658
AULIEs Créances - CoUTant. i 390 390 273
Total Autres créances 1991 - 1991 1382
Charges constatées d'avance 26 26 20
Comptes de régularisation 26 - 26 20
Total Créances 10 625 (380) 10 245 5716
Dont :

- A moins d'un an 10 468 (380) 10 088 5549
- A plus d'un an et mains de 5 ans 157 157 88
-Aplusde5 ans 79

Les créances clients ont une échéance intégralement & moins d'un anet, au 31 décembre 2016, la provision pour
: p P

créances douteuses s'éléve a 380 KE représentant 4,10% des créances.
Au 31 décembre 2016, le poste ¢ Autres creances » comprend notamment le solde des subventions a recevoir
sur les projets suivants :
Le projet FASIL & hauteur de 25 KE ;
- Le projet FE2E a hauteur de 12 K& |
Le projet CERAGRAD & hauteur de 202 K€

Le projet pates pour 15 K&
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Les créances fiscales hors 1S correspondent principalement a la TVA, et notamment a des credits de TVA dont le

remboursement a été demandé et pergu aprés la date d'arrété de la situation semestrielle.

Les impots différés correspondent d'une part aux impots differés lies aux retraitements de consolidation
(notamment retraitement de creédit-bail et différences temporaires liges aux indemnités de départ a la retraite)

et d'autre part aux impots différés liés a I'activation des déficits (cf, Note 25 - Impots).

Au 31 décembre 2016, la créance de Crédit Impot Recherche s'éléve a 675 KE, Au cours de ['exercice, le Groupe

a encaissé 566 K€ au titre du Credit Impot Recherche.

NOTE 10 - Disponibilités

Les montants et variations des postes constitutifs des valeurs mobiliéres et disponibilités sont les suivants

DISPONIBILITES 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Valeurs mobilieres de placement. i 203 5
DISPONIBIIEES. . veverereseaesese i 8143 975
Trésorerie active 8345 980
Concours bancaires (trésorerie Passive). ... 1 208
Trésorerie passive 1 208

Trésorerie nette 8344 772

—_—
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU PASSIF

NOTE 11 - Capitaux propres

le capital s'éléve a 698 KE au 31/12/2016 contre 430 K€ au 31/12/2015, soit une hausse de 268 K€
correspondant a la valeur nominale de la levée de fonds liée a lintroduction en bourse, a la clause de sur-
allocation et & Pexercice des 9300 bons de souscription d'actions attachés a une émission d'obligations
convertibles (voir Note 16 — Dettes financieres). Il est composé de 3 488 240 titres d’une valeur nominale de 0,2

euras.:

NOTE 12 - Intéréts minoritaires

La variation des intéréts minoritaires s"analyse comme suit :

Eronllliers d'euros iserves Résultat de — Autres Capitaal.:: dPTOP’e‘i
Hemiee CONVErsion A it m::ncrit;:es

Situation en date du 01/01/2015 4 = 0 3 0 4
Variation des taux de change........e - = 1 . 1 1
Part des minoritaires dans le resultat,............. « 5 . N ; 5
Situation en date du 31/12/2015 q 5 1 1 g
Affectation résultat N-L..ovmmna 5 (5) o . R

Variation des taux de change........omn - - 4 = 4 a
Part des minoritaires dans le résultat.. ... E 70 : . ) 70
Situation en date du 31/12/2016 B 70 5 5 83

NOTE 13 - Provisions

Le montant et les mouvements des differents comptes de provisions sont les suivants

" - . fati
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES SLdbeas Dotstions Utiatons  Reprses UTONONSOR e 310016

périmétre

En mifliers d'eurcs

Provisions pour charges 454 5 (430) z a 2 28
Pravisions pour pensions et retraites.... 234 g H (22) 3 > 271
Provisions pour lUZes: ..ot - - E = = -
AULres provisions PoUr FSQUES....wim e 22 . (22) . 0 _

Total des provisions pour risgues et charges 710 14 {430) {45} - 0 249
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Uutilisation des provisions pour charges correspond a la reprise de la provision de la prime de non conversion

des obligations cenvertibles a hauteur de 409 K€,

Provisions pour pensions et retraites :

L'engagement de retraite pour I'ensemble du Groupe est valorise pour 221 K& dans les comptes établis au

31 décembre 2016,

Les modalités d'évaluation retenues par la société sont similaires a celles prévues par la recommandation ANC

n"2013-02

Les hypotheses de calcul retenues en matiere d'évaluation des indemnites de départ a la retraite sont les

suivantes !
- Application de la convention collective de |la Meétallurgie ;
- Revalorisation des salaires 1%
Taux d’actualisation : 1.31 % ;
Taux de rotation du personnel : faible ;

- Tauxde charges sociales | 40 %

- Départ a l'initiative du salarieé entre 62 et 65 ans ;

_ Latable de mortalite utilisae est la table réglementaire TV 88-90

_ La méthode retenue pour le calcul est la méthode des unites de credits projetees.
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NOTE 14 - Avances remboursables

Ces avances correspondent a des apports en trésorerie realisées par des collectivités et sont remboursables

selon un échéancier defini.

Avance Avance
§ Avance Avance i Avance
Conseil . Avance . Avance ¥ Canseil J
i Conseil ? Prét 0% BPI Canseil . Conseil
AVANCES REMBOURSABLES Réglonal 3 OSEQ Projet ANVAR 7 Régional o TOTAL
e Regional Presse 150 ; Regional Régianal
Prajet e FASIL Projet BTE Cantrat :
Sl Croissance CERINNOV 2 Croissance +
Cerinject Croissance
En milligrs d'euros
En-cours 01/01/2015 157 200 192 330 3 33 57 1000
SOUSCIIPLION. ivemsiisitinsiarreiinnsd . 2 204 204
Remboursement, o s {26) {29) (31) {33) (29) [148)
En-cours 31/12/2015 131 171 192 330 - * 57 175 1056
SoUSEHIPLION. e
RemMbOoUrsemMent. ..o (26) (29} (66} (38) {29) (188)
En-cours 31/12/2016 105 142 192 264 19 146 268
Echéancier des avances remboursables :
ECHEANCIER DES AVANCES REMBOURSABLES 31-déc.-16 N+1 N+2 a N+5 > N+5
En milliers d'euros
Avances remboursables. ... 863 207 661

Avances remboursables 868 207 661
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NOTE 15 - Dettes financieres

Les dettes financiéres s'analysent comme suit |

Variations de

DETTES FINANCIERES 31-dec.-15  Augmentation Remb. Baae Autres 31-déc.-16

Enomilliers d'eures

Emprunts obligataires - non courant......... 1233 {1233) =
Emprunts auprés des établiss. de crédit........ 1526 1236 (501) - 2 261
Autres emprunts et dettes assimilés......... 199 30 (58) - 172
INtErets courus sUr @mMpruntsa ... 11 (6) - g
Concaurs bancaires (trésorerie passive)....... 208 - (207) 1
Total Emprunts et dettes financiéres 3178 1267 (2 005) 2439
Dont Credit-Boil 20 (11) 9

Le Groupe n'est pas soumis au respect de covenants bancaires.

Les emprunts obligataires ont été remboursés de fagon anticipée préalablement a lintroduction en bourse par

I'érmission d'un emprunt bancaire de meme montant. La prime de non conversion attachee a ces emprunts

obligataire s'eléve a 424 KE. Conformément a leur engagement de souscription, les investisseurs ont souscrit a

I'augmentation de capital, dans le cadre de 'introduction en bourse, a hauteur du montant de cette prime.

Les bons de souscriptions d’actions ont éte exercés préalablement a l'introduction en bourse. |l en est ressorti

une augmentation de capital de 24K€.

Echéancier des dettes financieres :

DETTES FINANCIERES

31-déc.-16 N+1 N+2 a N+5 > N+5
En milliers d'euros
Emprunts auprés établiss. de créditicnaniiia, 2261 798 1469 2
Dont Credit-Bail...coveceeraaeirranreemissiiiiieniaens g 5 4
Autres emprunts et dettes assimilés............... 172 - 172
INtAréts CoUrus SUr emMPrunts. ... e 5 5
Concours bancaires {trésorerie passive).......... 1 1 - ~
Total Emprunts et dettes financiéres 2439 804 1641 -




Dettes financiéres en taux et devises :

L'ensemble des emprunts du Groupe ent eté souscrits en euros.

DETTES FINANCIERES 31-déc.-16 Taux fixe Taux variable

En milliers d'euros

Emprunts auprés établiss. de crédit........oooes 2261 2047 215
DONt CrEQit-Bail..cveeeiisieeiieriisimsiieeiciiininiiisenns 9 9 =
Autres emprunts et dettes assimilées................ 172 172 =
INtEréts Courus SUr @MpPrunts. .. 5 g

Concours bancaires (trésorerie passive)........... 1 1 =
Total Emprunts et dettes financiéres 2439 2224 215

NOTE 16 - Dettes d’exploitation et autres comptes de régularisation

Les dettes d'exploitation et autres comptes de régularisation s'analysent comme suit

DETTES D'EXPLOITATION 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

D EttES FOUINISSEUIS. et ivetiurraireresusirte s et rt s et by 2887 2231
Fournisseurs et comptes rattachés 2 887 2231
Dettes SOCIAIES - COUMBNL. L oot 626 630
Dettes fiscales (hors IS et CVAE)- coUurant.......iimmi, 417 315
Comptes courants groupe passifs - CoUrant. ... 3 4
AULFES QBLLES = COUMANE...ovesiitviiieieseririsesst s sessb s bbb s s s 650 509
Total autres dettes 1696 1459
Produits CONStAtEs d'aVanCe. ..o iviiimimere s 2709 1039
Comptes de régularisation 2709 1039
Dettes d'exploitation 7292 4729
Dont :

- A moins d'un an 7292 4729

- A plus d'un an et moins de 5 ans
-Aplusde5ans



Au 31 décembre 2016, le poste « Produits constateés d'avance » cormnprend notamment ;
Des facturations client d'avance pour 2 141 K€ ;

les Crédits d'Imp6t Recherche relatifs aux projets immobilisés requalifies en subvention

d'investissement pour 2438 KE.

NOTE 17 - Engagements hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES 31-déc.-16 31-déc-15

Enomiltiers d'auras

Cautions bancaires ... 1474 1336
Nantissement fonds de commerce ... 61 119
Nantissement COMPEES LILIBS o 600 600
Nantissement Comptes DaNCAIrEs FEMUNETES i s s 1233

Nantissement de MAtEFIBL ..ot b 120 120
Cautions de marche .. 249 243
Garantie sur engagement étranger ... g 5
Garantie en délégation de paiement . -
Cession de créances {101 Dailly} o e 200 200
Total Engagements donnés 3943 2623
ENGAGEMENTS RECUS 31-dec.-16 31-déc,-15
Eromilhiers d'euras

Garantio BPL ..o weiiiaiivimimemssmsssnsssnmmasssbonssnn 200 200
CAULION PETSOMNEIIE Loveeeicae et i e -

Délegation d'assuranee QECES . st - .
AVA1S 1 CAULIONS HIVETS ovetrretrmmreeseee s res s et s

Total Engagements requs 200 200

Dans le cadre de ses contrats export, le Groupe est amené a remettre a ses clients etrangers des garanties
bancaires dans le cadre de leur versement d’acompte sur commandes. Le Groupe a obtenu de ses partenaires

Kancaires I'émission de ces garanties pour un montant maximum de 2 500 K€ au 31 decembre 2016,
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NOTES ANNEXES AUX POSTES DU COMPTE DE
RESULTAT

NOTE 18 - Information sectorielle

Chiffre d'affaires :

REPARTITION PAR NATURE 31-déc.-16 31-déc.-15
Frimilliers d'euros

Chiffre d'affaires consolidé......coocivm i 18 713 9793
Robotique et NUMErisation avanCee.......couurisiiimiaesias s 4939 3489
Traitement Thermique de |8 MatiBre. ... 6067 2702
Procédés Laser 8t DECOratioN ..o 5235 1709
SErVICE APFES VEMEE .. vrierreessesese st s st 1096 726
CONSOMIMBBIES. .ot iiireirtrie it 1221 1021
T Lo =L O PO OP P UPPPPTOTR P PP SRR PSRRI 155 147
Total par Nature 18 713 9793
REPARTITION PAR MARCHES 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires consolide. ... 18 713 9793
Arts de 1a tahla i i i i e e 6756 4500
CAramique tECRNIGUE. c..cvvv st s s 6049 2 835
CEramique SBNTTAITE. ... ouiviri e 719 651
Y L LTRSS C PP PRSP TT PP STSTRBT S s 4509 116
ABTONMAUTIGUE. ¢ eeeeribeiiaa i bbb s s bbb 148 340
[ L= PP O PSP PP PP TSP PP PP TP PRV REPERR RS 257 181
BAIEEES, 1. vorevenmnnsesmnds s s g e b va s SN T o s o4 o sV T B G S 275 771
Total par Marches 18 713 9793
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REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE (implantation des clients) 31-dec.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Chiffre d'affaires consolidé........cccimimmmimie . 18 713 9793
T OB s 5 o P 5 A A5 ¥ S R A T P AR S T A9 A YRR S R ana s 1991 3061
EUrope (ROrs FranCe). .o s 8428 4074
BTV TTGUES. 11 taesaeseaasba e e bbb GRS e 7073 1625
B S A SRR R R S KRR LS 1177 976
AFTIGUE. 1ottt e 34 37
IVIOYEN OFIBNT. vttt s e 10 22
Total par Zone Géographique (implantation des clients) 18 713 9793
Actif immobilisé :

La repartition geographigue de actif immaobilisé est la suivante

REPARTITION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE (implantation des filiales) 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Actif immobilisé consolitd@. 2254 2420
Gk v renmenn LS e P R W A R S AR P OB TR 2035 2159
EUrope (hors FranCe). i i 168 200
AATTIBTIGUES. 1eveveescenecscsissre s s bbb s 51 62
Total par Zone Géographique (implantation des filiales) 2254 2 420

38
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NOTE 19 - Autres produits d’exploitation

AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Production STOCKEE. ... .ot i sss s s (381) 38
Subventions d'eXplofation. ... 1015 828
Transfert de ChargeS. .o i s 41 35
Autres produits d'exploitation.. ..o 5 23
Total autres produits d'exploitation 680 924

Le poste « Subvention d'exploitation » comprend notamment les credits d'impot recherche requalifies a hauteur

de 634 KE au 31 décembre 2016,

NOTE 20 - Autres charges d’exploitation

AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 31-deéc.-16 3i-déc.-15
En milliers d'euros
Locations et Charges 10CatiVES. ... (471) (383)
Rémunération d'intermédiaires et NONOraires. ... (239) (134)
AULIES CHarZes BXLRIMES. uuviierirsreaesssrees bttt s e (1372) (974)
Total autres charges d'exploitation (2 083) {1491)
NOTE 21 - Personnel et effectif

EFFECTIF PAR CATEGORIE 31-déc.-16 31-déc.-15
(o0 s [ £ 2TV OT T PO PO PP PP PP EE FE PP PP TPTTE T SEPIREP SRR 41 37
Agents de maitrise et teChniCiBNS. ... 4 3
ETIRIOYBS 1o eeeneseescransmnssboesbsas bbb b bbb 20 19
[0 1LY a1 27U ST I TT TSI O 13 15
TOtAl EFFRCUIF...cvvrrrereieassrrnnrssrensemrarnnsneesirsssinnsinrsrresnesssnssasasasssasnaressses 78 74
Charges de Personnel i (4 146) (3 711)
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NOTE 22 - Amortissements

et provisions

AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

31-déc.-16 31-dec.-15

En milliers d'euros

Dotations amortissements immobilisations incorporelles.......coin (48) (66)
Dotations amortissements immobilisations corporelles.........oiiinn (149) (180)
Dotations aux provisions sur actif circulant. ... (51) (232)
Dotations aux provisions pour risques et Charges.........uims (5) (22)
Dotations d'exploitation (254) (500}
Reprises aux proviions sur actif circulant. .. 0 1
Reprises aux provisions pour risques et CRETEES v s srayssaesisss 66 57
Reprises d'exploitation 67 58
Total Net (187) (442)

10
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NOTE 23 - Résultat financier

Les principaux postes du résultat financier sont

RESULTAT FINANCIER 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Charges d'INTErBLS. .ot s (114) (166)
RESUMAT SUM CNBMER....vivviiiiriiisireserssessbe bbbt 36 19
Autres produits et charges financieres ..., (423) 59
Dot / Rep sur provisions fin@nCieres. i 400 (81)
Total Résultat Financier (102) (167)
NOTE 24 - Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel comprend essantiellement les opérations suivantes ©

RESULTAT EXCEPTIONNEL 3l-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Produits et charges nets sur exercices anterieurs...o i, 24 32
Dot / Rep sur provisions exceptionnelles. ..., - (1)
Autres produits et charges excaptioniielS mnmerians s i 307 1
Total Résultat Exceptionnel 331 32

P ——————— S

Le résultat exceptionnel carrespond essentiellement a la plus-value sur la cession d'un batiment.

NOTE 25 - Impots

La société Cernnoy GRouP est téte de groupe d'intégration fiscale comprenant la société et les filiales suivantes

CERINNOY SAS

WISTRA SAS

Lo taux d impot retenu est de 33,33% au 31 decembre 2016
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VENTILATION DE LA CHARGE / PRODUIT D'IMPOT 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

TAUPOT COUFAME..cuotivesimssmnsrsesersesseas s s e (130) (3)
IO GIFFEFE et ieriieis e b e (214) 162
Total de I'imp6t (343) 160
La charge d'impdt de I'exercice se decompose et se justifie de la maniére suivante

PREUVE D'IMPOT 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

Résultat consolidé Net d'iMpPot....ii e 1519 664
Charge / Produit @ImMPOt. . e 343 {160)
Résultat consolidé avant impot 1862 504
Taux d'iMmpPot tREOTIGUE. ..o e s 33.33% 33.33%
IMpOt thEoriqUE CAICUIE. ..o 621 168
] F L T T P SR S R PO LR L

Incidence des différences permanentes. ... (4) (11)
Incidence des amortissements sur incorporels et GW. ... (31) (35)
Incidence des différences et variations de tauX........cooeveiiiniiiinn 18 8
CICE et Cradits d'IMPOLS. uiiniisiiasibeieneere s e s 257 200
Activiation de déficits / (non activation de déficit et limitation)............ 39 166
F N = PO T TP PP P PP PP PSP T L PP PP PP LR EERRELERLERRRRTREASL AR (1)
Total de I'impot 343 (160)




Ventilation des actifs (passifs) nets d'impots différés :

Les actifs nets d'impots différés s'etablissaient comme suit

VENTILATION DES IMPOTS DIFFERES 31-déc.-16 31-déc.-15

En milliers d'euros

DiffErENCES LEMPOTAITES. .ceiriiaisiisissreriesisararassisssasssssas s bbb 75 81
Retraitements fiscaux et d'harmonisations........miiiinn. (286) (155)
Elimination résultats INtErNES. ..ot 21 23
Activation (limitation) d'impots différés.........innnnnnnnnn 200 287
Total imp6ts différés nets 10 236
Actifs d'TMPOLS diffBrés. .o 297 236
Passifs d'IMPOts diffEres. ..o (288) -
Total impots différés nets 10 236

Au 31 décembre 2016, le Groupe a comptabilise 200 K€ d'impot différé actif sur ses déficits fiscaux. Ce solde

tient compte de |a baisse du taux d'1S a 28% dans les societes francaises a compter de 'exercice 2017.



NOTES COMPLEMENTAIRES

NOTE 26 - Rémunération des organes de direction

La rémunération des membres composant |'organe de direction s'éleve a 208 K€. De plus, les engagements en

matiére de pensions et indemnités assimilées s'élevent a 27 KE.

NOTE 27 - Honoraires des commissaires aux comptes

Le montant des honoraires de commissariat aux comptes figurant au compte de résultat consolidé s'éleve a

42 K€ pour I'exarcice 2016



